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e Valeurs mobiliéres:
Maroclear accueille le Forum

mondial des dépositaires

Aprés Hong-Kong, le Maroc s’appréte a
accueillir la Conférence du Forum mondial
des dépositaires centraux de titres. En effet,
Maroclear accueille les dirigeants des dépo-
sitaires centraux du monde du 8 au 12 avril
a Marrakech. C’est la premiere fois que le

+ Maroc accueille cet événement d’envergure

mternationale. Le Forum réunira plus de 300
participants pour débattre des mutations du
marché financier. 4.R.
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Volre décodeur de lnformotion

EVENEMENTS

LE MAROC ACCUEILLE POUR LA PREMIERE FOIS LE
FORUM MONDIAL DES DEPOSITAIRES CENTRAUX

LU 1Y =F LUL

Aprés Heng-Kong, le Maroc s'appréte a accueillir la Conférence du Ferum Mondial des Dépositaires Centraux

de Titres (WFC « World Forum Conference of C5Ds =) dont la cinquiéme édition se tiendra a Marrakech

du 8 au 12 avril 2019,



C'est la premiére fois que le WFC est organisé au Maroc gui devient le second pays du continent, aprés
I'afrique du Sud, & recevoir cet événement de référence : il réunit tous les deux ans les principaux
Dépositaires Centraux du Monde. Carrefour d'échanges et de réflexions autour des actualités et pratiques du
secteur, ce rendez-vous international comprend un important programme de rencontres animées par des

speakers du monde entier.

COrganisé par Maroclear, Dépaositaire Central du Maroc depuis 1997, le WFC 2019 réunira plus de trois cents
participants venus de quatre-vingt-dix pays : des dirigeants et leaders des principaux marcheés des capitaux
dont Mohamed Benchaiboun, Ministre de I'Economie et des Finances, Nezha Hayat, Présidente de l'Autorite
Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC), Fathia BENNIS, Président-Directeur général de Maroclear,
Mohamed Abdel Salam, Président de I'Africa and Middle East Depaositories Association (AMEDA), et Byungrhae
LEE, Président actuel du WFC.

Les représentants d'autres associations de Dépositaires Centraux sercnt également présents : Association of
Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific Central Securities and Depositories Group
(ACG), Americas Securities Depository Association (ACSDA) et European Central Securities Association

(ECSDA).

Au cours des cing jours de |'événement, les membres du WFC se réuniront pour discuter sur plusieurs sujets
sur le théme « The Changing Mature of the Financial Markets ». Des thématiques majeures seront abordées
avec un accent mis sur les nouvelles technologies. Le rdle et les enjeux de la Cybersécurité, la Blockchain et
la Fintech sur les Dépositaires Centraux et leurs activiteés seront ainsi au coeur d'une vingtaine de panels et

rencontres modérés et présentés par plus de quarante professionnels et spécialistes.
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* Page d'accuell * Quel de neuf

Evenement : grand-messe des
dépositaires centraux a Marrakech en
avril prochain

Colorado décroche le Triple A de Coface
pour |a cinquieme année consecutive

TOUS LES «QUOI DE NEUF»

Maroclear accueillera, du 8 au 12 avril prochains a Marrakech, les dirigeants
des Dépositaires Centraux Mondiaux dans le cadre de la 5e édition du Forum
mondial des Dépositaires Centraux des Titres des valeurs mobilieres.

C'est la premiere fois que le Maroc accueille cet événement denvergure
internationale qui réunira plus de 300 participants issus de 9o pays, et qui se
veut comme un carrefour d'échanges et de reflexions autour des actualites et
pratiques du secteur.

Au cours des cing jours de l'événement, les participants discuteront de
thématiques majeures A travers divers panels et rencontres, avec un accent
mis sur les nouvelles technologies, le role et les enjeux de la cybersécurite, la
Blockchain et la Fintech pour les Dépositaires Centraux.
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Marché financier

Le Forum mondial des dépositaires centraux pour la 1re fois au Maroc

J-] o]~

Maroclear organise a Marrakech la cinquiéme édition du Forum mondial des dépositaires centraux des
titres des valeurs mobiliéres (WFC). Prévu du & au 12 avril prochain, cet événement mobilisera plus de 300
participants en provenance de 90 pays pour échanger autour du théme «The changing nature of the
financial markets», annonce Maroclear dans un communiqué. Ce rendez-vous international comprend un
important programme de rencontres animées par des intervenants du monde entier, dont Mohamed
Benchaaboun, I'argentier du Royaume, Nezha Hayat, Présidente de |'Autorité Marocaine du Marché des
Capitaux (AMMC), et Fathia Bennis, Président-Directeur général de Maroclear. Des représentants
d'associations de dépositaires centraux feront également le déplacement, notamment le Groupe central
des valeurs mobiliéres et des dépositaires Asie-Pacifique (ACG) et I'association des dépositaires centraux
de titres eurasiens (AECSD). Des thématiques majeures seront abordées a I'image des nouvelles
technologies, le réle et les enjeux de la cybercriminalité, la Fintech et la Blockchain.
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WF of CSDs 2019: MAROCLEAR
organise a Marrakech la 5e Edition du
Forum Mondial des Dépositaires
Centraux

Par Perspectives Med - Fév 21 2019

Apres Hong-Kong, le Maroc s'appréte
a accueillir la Conférence du Forum
Mondial des Dépositaires Centraux de
Titres (WFC « World Forum
Conference of CSDs ») dont la
cinquiéme édition se tiendra a
Marrakech du 8 au 12 avril 2019.

Organise par MAROCLEAR, Dépositaire Central
du Maroc depuis 1997, le WFC 2019 qui est
organisé au Maroc pour la premiére fois et
devient le second pays du continent, aprés
I"'Afrique du Sud a recevoir cet événement de
référence, réunit tous les deux ans les
principaux Dépositaires Centraux du Monde.

Carrefour d’échanges et de réflexions autour des

actualités et pratiques du secteur, ce rendez-
Fathiz Bennis, Président-Directeur géncral de vous international réunira plus de trois cents
MAROCLEAR g ) ;

participants venus de quatre-vingt-dix pays : des

dirigeants et leaders des principaux marchés des
capitaux dont Mohamed Benchaaboun, ministre de I'Economie et des finances, Nezha
Hayat, Présidente de I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC), Fathia Bennis,

Président-Directeur général de MAROCLEAR, Mohamed Abdel Salam, Président de I'Africa



Président-Directeur général de MAROCLEAR, Mohamed Abdel Salam, Président de |'Africa
and Middle East Depositories Association (AMEDA), et Byungrhae LEE, President actuel du
WFC. Les représentants d’autres associations de Deépositaires Centraux seront egalement
présents : Association of Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific
Central Securities and Depositories Group (ACG), Americas Sacurities Depository
Association (ACSDA) et European Central Securities Association (ECSDA). Au cours des cini
jours de 'evenement, les membres du WFC se reuniront pour discuter sur plusieurs sujets
sur le théme « The Changing Nature of the Financial Markets ». Des thématiques majeures
seront abordées avec un accent mis sur les nouvelles technologies. Le rile et les enjeux de
la Cybersécuritg, |a Blockchain et la Fintech sur les Dépositaires Centraux et leurs activites
seront amnsi au coeur d'une vingtaine de panels et rencontres moderes et presentes par plu:
de quarante professionnels et spécialistes.
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Valeurs mobilieres: Maroclear accueille
le Forum mondial des dépositaires
[ fw]=]e]+]

Aprés Hong-Kong, le Maroc s'appréte a accueillir la Conférence du Forum mondial des
dépositaires centraux de titres. En effet, Maroclear accueille les dirigeants des dépositaires
centraux du monde du 8 au 12 avril a Marrakech. Cest la premiére fois que le Maroc
accueille cet événement denvergure internationale. Le Forum réunira plus de 300

participants pour débattre des mutations du marché financier.
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La cinquieme édition du Forum mon-
dial des dépositaires centraux des titres
des valeurs mobiliéres «World Forum
Conference of CSDs» se tiendra, du 8
au 12 avril a Marrakech, sous le therne
«The Changing Nature of the Financial

Marketss.

Organisé pour la premiére fois au
Maroc par le dépositaire central des
valeurs mobiliéeres, Maroclear, le
Royaume est ainsi le second pays du
continent a recevoir cet événement
apreés I'Afrique du Sud. Carrefour
d'échanges et de réflexions autour
des actualités et pratiques du sec-
teur, ce forum réunit tous les deux
ans les principaux dépositaires cen-

Pour la premiére
fois au Maroc

Maroclear
accueille ses
homologues
mondiaux a
Marrakech

traux du monde et prévoit un riche
programme de rencontres animées
par des speakers du monde entier,
selon un cormmuniqué du Maroclear.
Le World Forum 2019 réunira plus
de 300 participants venus de quatre-
vingt-dix pays, des dirigeants et leaders
des principaux marchés des capitaux
et des représentants d'associations
de dépositaires centraux seront éga-
lement présents, a l'instar de 'Asso-
ciation of Eurasian Central Securities
Depositories (AECSD), Asia-Pacific Cen-
tral Securities and Depositories Group
(RCG), Americas Securities Depository
Association (ACSDA) et European Cen-
tral Securities Association (ECSDA).
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Pour la premiére fois au Maroc : Maroclear accueille ses homologues mondiaux
a Marrakech

25.02.2019 - 12:02

La cinquiéme édition du Forum mondial des dépositaires centraux des titres des
valeurs mobiliéres «World Forum Conference of CSDs» se tiendra, du 8 au 12 avril &
Marrakech, sous le théme «The Changing Nature of the Financial Markets».

Organisé pour la premiére fois au Maroc par le dépositaire central des valeurs mobiligres, Maroclear, le Royaume est ainsi le
second pays du continent a recevoir cet &vénement aprés I'Afrique du Sud. Carrefour d'échanges et de réflexions autour des
actualités et pratigues du secteur, ce forum réunit tous les deux ans les principaux dépositaires centraux du monde et prévoit
un riche programme de rencontres animées par des speakers du monde entier, selon un communigué du Maroclear.

Le World Forum 2019 réunira plus de 300 participants venus de guatre-vingt-dix pays, des dingeants et leaders des principaux
marchés des capitaux et des représentants d’associations de dépositaires centraux seront également présents, a l'instar de
I’Association of Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific Central Securities and Depositories Group

(ACG), Americas Securities Depository Association (ACSDA) et European Central Securities Association (ECSDA).

» Source de l'article: aujourdhui
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Pour la premiére fois au Maroc : Maroclear accueille ses n
homologues mondiaux a Marrakech u

Aujourd'hui le Maroc  Publié dans Aujourd'hui le Maroc le 25 - 02 - 2019
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La cinquiéme édition du Forum mondial des dépositaires centraux des
titres des valeurs mobiliéres «World Forum Conference of CSDs» se
Nature of the Financial Markets».

Organisé pour la premiére fois au Maroc par le dépositaire central des
valeurs mobiliéres, Maroclear, le Royaume est ainsi le second pays du
continent a recevoir cet événement apres 1'Afrique du Sud. Carrefour
d'échanges et de reflexions autour des actualités et pratiques du secteur, ce
forum réunit tous les deux ans les principaux deépositaires centraux du
monde et prévoit un riche programme de rencontres animées par des

speakers du monde entier, selon un communiqué du Maroclear.

Le World Forum 2019 réunira plus de 300 participants venus de quatre-

vingt-dix pays, des dirigeants et leaders des principaux marcheés des Grand messedes depositires ATanger

capitaux et des représentants d'associations de dépositaires centraux seront Maroclear : Des professionnels de 20 pays en
; - % 4 e . conclave a Fés
également preésents, a l'instar de I'Association of Eurasian Central

Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific Central Securities and  Certification renouvelée pour Maroclear
Depositories Group (ACG), Americas Securities Depository Association Certification renouvelée pour Maroclear
(ACSDA) et European Central Securities Association (ECSDA).

Maroclear s'allie 3 I'APSB

Cliquez ici pour lire l'article depuis sa source.

|ﬁ BT Ll Inscription pour voir ce que vos amis aiment. ‘L- QD%
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Source : aujourdhui.ma

La cinquiéme édition du Forum mondial
des dépositaires centraux des titres des
valeurs mobiliéres «World Forum
Conference of CSDs» se tiendra, du 8 au
12 avril a Marrakech, sous le théme
«The Changing Nature of the Financial
Markets».

Organisé pour la premiére fois au Maroc par le dépositaire central des valeurs
mohbiligres, Maroclear, le Royaume est ainsi le second pays du continent 3
recevoir cet événement aprés Afrigue du Sud. Carrefour d'échanges et de
réflexions autour des actualités et pratiques du secteur, ce forum réunit tous
les deux ans les principaux dépositaires centraux du monde et prévoit un riche

programme de rencontres animées par des speakers du monde entier, selon

Lire la suite

un communiqué du Maroclear...
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La cinquiéme édition du Forum mondial des dépositaires centraux des titres des
valeurs mobiliéres «World Forum Conference of CSDs» se tiendra, du 8 au 12 avril 3
Marrakech, sous le théme «The Changing Nature of the Financial Markets».

Organisé pour la premiére fois au Maroc par le dépositaire central des valeurs mobiliéres, Maroclear, le Royaume
est ainsi le second pays du continent & recevoir cet événement aprés I'Afrique du Sud. Carrefour d'échanges et de
réflexions autour des actualités et pratiques du secteur, ce forum réunit tous les deux ans les principaux
dépositaires centraux du monde et prévoit un riche programme de rencontres animées par des speakers du monde
entier, selon un communiqué du Maroclear.

Le World Forum 2019 réunira plus de 300 participants venus de quatre-vingt-dix pays, des dirigeants et leaders
des principaux marchés des capitaux et des représentants d'associations de dépositaires centraux seront
également présents, 4 l'instar de I'Association of Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific
Central Securities and Depositories Group (ACG), Americas Securities Depository Association (ACSDA) et
European Central Securities Association (ECSDA).
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Grand-messe des dépositaires
centraux du monde a Marrakech

Mardi 26 Fevrier 2019 PAR LAQUOTIDIENNE

Aprés Hong-Kong, le Maroc s'appréte & accueillir la conférence du Forum mondial des dépositaires
centraux de titres (WFC - World Forum Conference of CSDs-) dont la cinquiéme édition se tiendra a
Marrakech du 8 au 12 avril 2019.

C'est la premiére fois que le WFC est organisé au Maroc, qui devient le second pays du continent, aprés
I'Afrique du Sud, a recevoir cet evénement de référence : il réunit tous les deux ans les principaux

dépositaires centraux du monde.

Carrefour d'échanges et de réflexions autour des actualités et pratiques du secteur, ce rendez-vous
international comprend un important programme de rencentres animées par des speakers du monde

entier.

Organisé par Maroclear, dépaositaire central du Marcc depuis 1997, le WFC 2019 réunira plus de trois
cents participants venus de quatre-vingt-dix pays : des dirigeants et leaders des principaux marchés des
capitaux, dont Mochamed Benchaaboun, ministre de I'Economie et des Finances, Nezha Hayat, présidente
de l'Autorité marocaine du marché des capitaux (AMMC), Fathia Bennis, PDG de Maroclear, Mohamed
Abdel Salam, président de I'Africa and Middle East Depositories Association (AMEDA), et Byungrhae LEE,
président actuel du WFC.

Les représentants d'autres associations de dépositaires centraux seront également présents ; Association
of Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Asia-Pacific Central Securities and Depositories
Group (ACG), Americas Securities Depository Asscciation [(ACSDA) et European Central Securities
Association (ECSDA).

Au cours des cing jours de I'éveénement, les membres du WFC se réuniront pour discuter sur plusieurs

sujets sur le theme «The Changing Nature of the Financial Markets=,
Des thématiques majeures seront abordées avec un accent mis sur les nouvelles technologies.

Le rile et les enjeux de la cybersécurité, la blockchain et la fintech sur les dépositaires centraux et leurs
activités seront ainsi au ceeur d'une vingtaine de panels et rencontres modénés et présentés par plus de

quarante professicnnels el spécialistes.w
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Marrakech

OUTLET Le Reporter FREQUENCY Weekly

COUNTRY Morocco CIRCULATION 3,205 Weekly

LANGUAGE French IMPRESSIONS 918

SIZE 0.167 pagas AVE $575

PAGES 36, 36 SENTIMENT Neutral
DISTRIBUTION Morocco
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a Séme ¢édition du Forum mondial des
Dépositaires centraux des titres des
valeurs mobiliéres « World Forum Confe-
rence of CSDs» se tiendra, du 8 au 12 avril a
Marrakech, sous le theme «The Changing Nature
of the Financial Markets». Organisé pour la pre-
micre fois au Maroc par le dépositaire central des
valeurs mobilieres, MAROCLEAR, le Royaume
est le second pays du continent a recevoir cet éve-



nement, apres I’Afrique du Sud. Carrefour
d’échanges et de réflexions autour des actualités
et pratiques du secteur, ce Forum réunit, tous les
deux ans, les principaux Dépositaires centraux
du monde et prévoit un riche programme de ren-
contres animées par des speakers du monde
entier, seslon MAROCLEARN
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MAROCLEAR
Marrakech recoit la 5™ édition du Forum
Mondial des Dépositaires Centraux

Aprés Hong-Kong, le Maroc s'appréte 4 accueillfir la Conférence du Forum
Wondial des Dépositaires Centraux de Titres («World Forum Conference
of C5Dsa) dont Ia 5° édition se tiendra & Marrakech du B au 12 avril
prochain. C'est |a premiére fois gue cet événement sera organisé au
Maroc, dovenu le second pays du continent, aprés " Afrique du Sud, 2
accueillir cet événement de référence mondiale. Carrefour d'échanges et
de réflexions autour des actualités et pratiques du secteur, ce rendez-
vous international sera organisé par Marochear, Dépositaire Central des
Titres du Maroc depuis 1997, Le happening financier réunira plus de 300
participants de 90 ef comportera un imporiant programme de
rencontres animées par des speakers du monde entier.
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Marché des capitaux

LCAMMC meéne des études pour intégrer
la Blockchain et les 1CO

N | o] -
\ w l'i'uéi "

L Autorité marocaine du marché des capitaux (AMMC) planche
sur un projet de digitalisation des infrastructures des mar-
chés de capitaux. Des études sont actuellement en cours pour
intégrer sur le marché marocain de nouvelles technologies
comme la Blockchain, I'Initial Coin Offering (ICO), I'intelli-
gonee gritficiells, internet des gbjgts,., CICOestynemethode
de levée de fonds fonctionnant via I’émission d’actifs numeé-
riques échangeables contre des cryptomonnaies. Page 29
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Marché des capitaux

AMMC mene des ¢tudes pour intégrer
la Blockchain et les ICO

, Autorité marocaine du marché
des capitaux (AMMC) planche
sur un projet de digitalisation

des infrastructures des marchés de capi-
taux. Des études sont en cours pour inté
grer sur le marché marocain de nouvelles
technologies comme la Blockchain, I'Ini
tial Coin Offering (ICO), I'intelligence ar
tificielle, I'internet des objets... Rappelons
que I'ICO est une méthode de levée de
fonds fonctionnant via I'émission d’ac
lifs numériques échangeables contre des
cryptomonnaies. Ces études permettront
de répondre a plusieurs questions no
amment si le marché marocain est prét a
adopter ces nouvelles technologies, com-
ment les implémenter, comment adapter
les réglementations en cours ou en créer
de nouvelles. Un benchmark est égale
ment prévu afin de s'inspirer des success-
stories d'autres pays.

Si FAMMC est aujourd hui convaincue de
la nécessité de franchir le pas, C’est que la
configuration actuelle des marchés des
Ccapitaux est en pleine mutation. «Les dé
positaires centraux font face aujourd hui
a plusieurs défis d'ordre réglementaire
mais surtout technologique. Il sagit de

Les nouveaux défis technologiques ont longuement été débattus lors de

savoir comment innover tout en sécuri-
sant au mieux nos opérations», a déclaré
Byungrhae Lee, président du WFEC, lors de
la 5e édition de la Conférence du forum
mondial des dépositaires centraux des
litres, organisée du 8 au 12 avril a Mar-
rakech (www.lematin.ma). En effet, la
Blockchain, a titre dexemple, permel
entre autres de réduire considérablement
le temps de réglements des transactions,
mais augmente en méme temps le risque
de pertes de données a cause de son ex

position aux crimes et autres attaques
cybernétiques. «Un changement sopére
actuellement au niveau des infrastruc

tures et systéemes des marchés des capi-

taux. Il faut étre entreprenant et réactif

tout en restant vigilant vis-a-vis des nou
velles technologies. Par exemple, le Cloud
nous offre plusieurs avantages, mais
savere un véritable casse-téte cOté sécu
rité. En fait, vous confiez vos informa
fions a un fournisseur sur qui vous n’avez
pas un pouvoir direct», prévient, pour sa
part, Ridouane Azagrouze, directeur des
systemes d'information de Maroclear. or
ganisatrice de I'événement. m

M.AH.

centraux des ttres, organisée du 8 au 12 avril a Marrakech.

Voir la vidéo sur

la5e édition de la Conférence du forum mondial des dépositaires
Ph. M. Hafidi
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Sous le Haut Patronage de Sa Majesté le Roi Mohammed VI Madame
Nezha Hayat, Présidente de I’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux
(AMMC), Monsieur Mohamed Abdel Salam, Président de I'Africa and
Middle East Depositories Association (AMEDA) et Madame Fathia BENNIS,
Président-Directeur général de MAROCLEAR, inaugurent a Marrakech la
5e édition de la Conférence du Forum Mondial des Dépositaires Centraux
des Titres.
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Forum mondial des Dépositaires centraux des titres des valeurs
mobiliéres Al'initiative de Maroclear, Marrakech a accueilli le gotha mondial des Dépositaires
centraux des titres des valeurs mobilieres. Sil'impact des nouvelles technologies, la Cybersécurité et la
Fintech sur les Dépositaires et leurs activités sont entre autres les thématiques qui ont été abordées a
cette occasion par ces professionnels et ces spécialistes, la Blockchain a retenu surtout leur attention
lors du 5°™ forum mondial des Dépositaires centraux des titres des valeurs mobilieres. maa.s.

La blockchain en vedette a Marrakech

La nature changeante des marchés

financiers exige une action rapide
( des dépositaires centraux des titres

desvaleurs mobiliéres pour faire face
aux différents défis. Nous devons agir rapide-
ment pour affronter les différents défis awxquels
nous faisons face. Aujourd’hut, ce n'est plus la
technologie qui distingue les grandes firmes
des petites, mais plutot les talents et agilité ».
Dixit Fathia Bennis, PDG de Maroclear, lorsde
Touverture, mardi 9 avril a Marrakech, du 5&
Forum mondial des Dépositaires centraux des
titres des valeurs mobiliéres (World Forum
Conference of CSDs).
Organisé a I'nitiative de Maroclear, sous le
théme « la nature changeante des marchés
financiers», lerendez-vous de Marrakech (du
8au 12avril), aréuni plus de 300 participants
venus de 90 pays. C'est la premiére fois que
le WFC est organisé au Maroc qui devient le
second pays du continent, aprés 'Afrique du
Sud, a recevoir cet événement de référence
quiregroupe tous les deux ans les principaux
Dépositai duMonde. Il faut dire
que ce forum constitue 'occasion idéale
pour les principaux dépositaires centraux
dumonde de discuter de 'actualité et des
pratiques du secteur, ainsi que d'échanger les
expériences. Si limpact des nouvelles tech-
nologies, la Cybersécurité et la Fintech sur
les Dépositaires et leurs activités sont entre
autres les thématiques qui ont été abordées
a cette occasion par les professionnels et les
spécialistes, la Blockchain a été la vedette de
cette 5 éme édition.
Mettant Paccent sur l'importance du théme
retenu pour ce forum, «la nature changeante
des marchés financiers», elle a relevé que
Tusage des nouvelles technologies, désormais
accessible al'ensemble des opérateurs, «nous

i’ -

Pp transformernos acti-
vités, élargir nos produits et services, améliorer

t a0
athia Bﬁnms,

DG de Maroclear.

Banque Centraleest pour la blockchain, cestune
bonne nouvelle pour les dépositaires centraux.
Pournous, cestunmomentidéal pouravanceren
lamatiére dans la perspective de développer nos
propres solutions. Nous ne voulons plus acheter,
mais vendre », a soutenu Fathia Bennis.

Pour Joseph Lubin, fondateur de ConsenSys,
société de développement de logiciels block-
chain, etcofondateur dEthereum, «la Blockchain

leur qualité et essibles, moins
coflteux et plus stirs ». Le PDG de Maroclear
a, dans ce sens, estimé que la « blockchain »

e T ; cts e
fait partie delanouvelle des technolo-

gies financiéres qui permettront d'accélérer davan-
tage la croissance économique mondiale».

constitue une révoluti logique et pas
qu'unsimpleprogrés», danslamesure olielle
permet de gagner énormément en termes
de temps et defficacité. Cette technologie,
a-t-elleexpliqué, estsanserreur puisquiln’ya
pasd’intervention humaine, permet aussi aux
opé debénéficier de plusi ices
avecmoindre cofit, notant que «cela estimpor-
tant pour le développement de notre place et
pour lobjectif de création d’un hub régional».
Et d'ajouter que la Banque mondiale, les
Banques Centrales etles dépositaires centraux
dumonde entier sont sur laméme longueur
d’onde concernant les bienfaits et 'usage de
cette technologie. «A partir du moment ott la

Aveccette 10logie, a-t-il poursuivi,
«nous disposons d’un systéme plus fiable ». Par
ailleurs, Timothy Hogben, de IAustralian secu-
rities exchange (Bourse australienne), arelevé
Texi de plusi i pourintégrerla
Blockchain dans Iécosystéme boursier, ajoutant
que le défi consiste 33 organiser les données de
maniére & pouvoir y accéder et a les transférer
rapidementet en sécurité. Pour sa part, Tony Sio,
delaBourse Nasdaq USA), a noté quavec lap-
prentissage automatique (machine learning),
«le premier défi auquel nous sommes confrontés
est lusage des nouveauxoutils», ajoutant quil est
«extrémement difficile de trouver et de fidéliser les
compétences qui maitrisent ces outils ». B
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des valeurs mobiliéres

a 5eéme édition du Forum mon-

dial des dépositaires centraux des
titres des valeurs mobilieres (WFC
2019) qui se tient a Marrakech, est
un rendez-vous incontournable pour
discuter du réle crucial que jouent ces
institutions dans le secteur financier
au niveau national, régional et mon-
dial.
Organisé sous le Haut patronage de
SM le Roi Mohammed V1, 4 l'initiative
du dépositaire central des titres au Ma-
roc, Maroclear, ce Forum, réunit plus
de 300 participants venus de 90 payt.
Cette année, le Forum se focalise sur
"la nature changeante des marchés fi-
nanciers’, compte tenu des évolutions
qu'a connues ces marchés avec |'émer-
gence des nouvelles technologies, en
particulier celles financiéres (Fintech).

. La cybersécurité et ses enjeux, les

opportunités qu'offre la technologie
"Blockchain” en termes de la décentra-
lisation, la transparence et la sécurité
du traitement des données et transac-
tions, l'importance de l'innovation et
de la diversification dans un domaine
en pleine mutation et les défis auxquels
font face les dépositaires centraux des
titres en matiére de la réglementation
sont, entre autres, les différentes thé-
matiques abordées lors des neuf ses-
sions du WFC 2019,

Cette manifestation, qui se tient tout
les deux ans, est également l'occasion
d'améliorer Téchange d'informations,
de pratiques et des expériences entre
les dépositaires centraux des différents
pays en vue de renforcer davantage
leur coopération dans la perspective
d'accroitre leur influence et engage-
ment sur les développements inter-ré-
gionaux et mondiaux.

Cet événement trouve toute sa perti-
nence dans la mesure on l'activité des
dépositaires centraux des titres des va-
leurs mobiliéres ne cesse de prendre de
l'ampleur, contribuant a ouvrir davan-
tage le secteur financier & de nouveaux

opérateurs et  révolutionner ce do-
maine 4 l'aide notamment des fintech.
Permetfant un réglement efficace des

= et g e

péramf' les titrés qui inter-
viennent sur les marchés financiers, le
dépositaire central joue un role essen-
tiel dans l'organisation de ces mar-
chés et assure leur sécurité. En tant
qu'infrastructure du post-marché, il se
charge de I'enregistrement, la conser-
vation des titres financiers ainsi que de
leurs échanges grace 4 leur systéme de
réglement-livraison.
En comptabilisant les valeurs mobi-
lieres détenues par des intermédiaires
financiers, comme les banques et cour-

‘5¢me édition du Forum mondial des dépositaires centraux des titres

tiers, en nom propre ou pour le compte
_de clients, le dépositaire central assure
M4 Tiaison entre les sociétés émettrices
de titres et les intérmédiaires finan-
ciers.
Il permet aussi aux intermédiaires fi-
nanciers de réaliser les opérations de
livraison des titres financiers, contre
paiement a la suite des négociations
ou des cessions réalisées sur ces titres.
Le WFC a été créé le 15 avril 2011 a
l'initiative de cinq associations régio-
nales implémentées en Afrique, Eu-
rope, Asie-pacifique, Eurasie et les
Amériques dans l'objectif de renforcer
la communication entre elles.
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Entretien avec Bernard Ferran, directeur général & Euroclear pour I'Europe,
le Moyen-Orient et I'Afrique

«Le Maroc n'a rien 3 envier aux autres»

Les defis
technologiques

qui attendent les
dépositaires centraux
sont de plus en plus
nombreux. Ces
risques alertent les
dépositaires centraux,
et ce a plusieurs
égards. En témoignent
les sujets abordeés

lors dela la 5e edition
de la Conférence du
Forum mondial des
dépositaires centraux
des titres qui sest
tenue les 8 et 9 avril 4
Marrakech. Organisée
par Maroclear, cette
rencontre a été
l'occasion pour plus
de 300 dirigeants et
leaders de S0 pays
déchanger sur la
thématigue : <The
Changing Nature

of the Financial
Markets». Urte dizaine
de panels sest donc
attelée sur limpact des
nouvelles technologies

sur lactivité des™

dépositaires

centraux des titres

en particulier etles
marchés financiersién
général Sur cesujet
et bien dautres nous
somrmes allés

ala rencontre de
Bernard Ferran

Leila Ouchagour

ALM : On a beaucoup parié de risques
inhérents aux marchés financiers
lors de la WFC. Quels sont concré-
tement ces risques et faut-il y avoir
une réponse commune ?

Bernard Ferran : Les risques inhé-
rents dans lactivité d'un dépositaire
central sont principalement des
risques opérationnels. Il y a aussi un
risquelié a la technologie en raison
de la cybercriminalité. Cest un sujet
qui demande énormément dinvestis-
sements pour étre a niveau et y faire
face. Il y a donc matiére & mutualiser
tous ces efforts pour essayer de
trouver une approche commune
en matiére de technologie mais
une technologie renforcée. Clest-a-
dire chacun s'équipe de son c6té,
chacun achéte des software pour
se protéger alors quil existe peut-
étre une nouvelle technologie qui
permet d'éviter quiil y ait des risques
dintrusion et donc je pense que les
marchés en I'occurrence les déposi-
taires centraux comme Maroclear et
les confréres partout dans le monde
devraient pouvoir avoir un dialogue
beaucoup plus en concertation de
maniére 3 essayer de mutualiser
tous les efforts pour se défendre.

A combien vous estimez le codt de
cette opération ?
Il n'y a rien de plus problématique
que de savoir qu'on est attaqué
parce que a ce moment 3 on arrive
pas a réagir. Donc il est trés impor-
tant que tous ces dépositaires cen-
traux de valeurs comme Euroclear
et Maroclear puissent s'équiper et se
mettre a niveau le plus 16t possible.
Cela demande énormément dinves-
tissements. Ca se chiffre en millions
de dollars. Ce n'est pas quelque chose
qui peut étre fait du jour au lende-

main parce quiil y a un colt pour le
marché. En revanche, c'est un codt
qui est nécessaire car le role principal
dun dépositaire est avant tout de pro-
téger les investisseurs. Et donc pour
moi la protection est inestimable.
Il faut avoir cette démarche de se
mettre & niveau pour éviter quune
attaque ou une intrusion ne puisse
étre néfaste pour tout le marché.

Vous parlez d'une mise & niveau.
Faut-il renforcer par exemple les
partenariats avec les GAFA ? Quel
type de partenariat vous avez avec
ces géants du Net ?

Déja au niveau IT, il faut avoir des
firewall et des systémes de protec-

tion pour éviter lintrusion mais aussi
avoir des systémes de monitoring
pour voir & partir de quel moment
une personne s'est introduite et
qu'est-ce qu'elle cherche exactement.
Aprés pour les partenariats, des
échanges sont faits entre tous les
chief security officer & travers le
monde. ls se réunissent dans des
conférences. lls débattent de ces
sujets d'une maniére trés proactive.
lls échangent leurs expériences et les
défis a mener ou encore Ihypothése
de choisir une solution plutét qu'une
autre. Ca reste trés collégial. Lin-
térét est néanmoins de défendre sa
propre société ou son propre déposi-
taire. Mais quelque part il y a encore
matiére a échanger plus et cest|a ou
il faut faire plus d'effort.

Quelles sont les propositions que
vous vous souhaitez soumettre ou
mettre en avant lors de la Confé-
rence du Forum mondial des dépo-
sitaires centraux des titres ?

Le Groupe Euroclear est constitué de
S dépositaires centraux en Europe
et donc, a cette conférence, il y a
trois représentants de trois déposi-
taires centraux européens, a savoir
la France, la Belgique et IAngleterre
qui figurent dans les panels pour par-
tager leurs expériences. Le premier
sujet traité est relatif & l'environne-

ment réglementaire, le deuxiéme
est axé sur l'aspect innovation et le
troisiéme s'attache & donner une
Vvue un peu plus globale sur ce qui se
passe sur les marchés des capitaux.
Lessentiel pour nous c'est d‘échanger
et de savoir ce que les autres dépo-
sitaires dans le monde adoptent
comme innovation face aux risques.
(Ga reste une opportunité unique qui
se présente une fois tous les deux
ans. C'est I'occasion aussi de faire du
Networking.

Pouvez-vous nous donner votre
point de vue sur le marché des capi-
taux marocains ? Comment par
exemple vous voyez son évolution?
En plus du Moyen-Orient et [Europe,
je suis également chargé de cou-
vrir 'Afrique. Globalement, on peut
voir quil y a des économies & deux
niveaux cest-a-dire des économies
un peu plus matures (au niveau euro-
péen) et des économies émergentes
dans les pays du Moyen-Orient. Le
Maroc n'a rien a envier aux autres.
Je m'explique.

En termes de réglementation le
Maroc est tout a fait & niveau. En
matiere de supervision, il a une
supervision impressionnante. Enfin
sur le plan technologique, la Bourse
de Casablanca et le dépositaire
Maroclear sont vraiment au niveau
des pays les plus matures.
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Marchds financiers

Les technologies voluent, les dépositaires
Centraux s'adaptent

# Les nouvelles technologies induisent de profonds changements sur les marchés financiers.

# Les dépositaires centraux doivent faire face a cette réalité en faisant preuve de réactivité et d’agilité.

Par B. Chaou
b.chaou@inh.ma

es dépositaires centraux

des quatre coins du monde

s Sont réunis pour une in-

quieme fois & Marrakech.
Aprés Hong Kong, c'était au tour
de la ville ocre dabriter la confé-
rence du Forum mondial des dépo-
sitaites centraux des titres des
valeurs mobiliéres <World Forum
Conference of CSDs» (WFC), & I'ini-
tiative de Maroclear, sous le théme.
«La nature changeante des marchés
financirs». La séance d'ouverture
a connu la présence d'une multi-
tude d'acteurs des marchés finan-
ciers, dont Fathia Bennis, PDG de
Maroclear, Nezha Hayat, présidente
de PAutorité marocaine du mar-
ché des capitaux (AMMC), Karim
Hajj, président de la Bourse des
valeurs de Casablanca, ainsi que le
président du dépositaire central du
Japon, Byughrae Lee, et celui de
lorganisation des dépositaires cen-
raux d'Afrique et du Moyen-Orient
(AMEDA), Mohamed Abdel Salam.
«Clest un événement dimportance
mondiale, qui réunit tous les dépo-
sitaires centraux du monde, et cer-

tains y participent pour a premiére
fois. Jen suis trés heureuse et
pour e pays et pour notre marché,
car cela nous permettra d'aller de
V'avant et déchanger nos expé-
rignces avec les autres dépositaires
centraux, surtout dans un cadre
ol la technologie évolue rapide-
ments, nous a confié a cet effet
Nezha Hayat. <Nous sommes I2 pour
aborder tous les sujets traitant des
nouvelles technologies en lien avec
les marchés. L'objectif est d'avoir
Plus de transparence et connaitre
Quels seront les nouveaux métiers
@n rapport avec ce progres techno-
logiques, ajoute-t-elle

WFC 2019

Marrakech - Morocco

ital au ceeur du
débat financier

Justement, les marchés financiers
connaissent un profond change-
ment ayant trait au développe-
ment des nouvelles technologies.
Limpact de ces demiéres (block-
chain, cyberséourit, fintech...) sur
les dépositaires et leurs activités
était, entre autres, parmi les théma-
tiques phares abordées lors de cet
événement d'envergure. Pour Fathia
Bennis, Ia nature changeante des
marchés financiers exige une action
rapide des dépositaires centraux
des titres des valeurs mobiligres
pour faire face aux différents défis.

<Aujourd'hui, ce n'est plus la tech-
nologie qui distingue les grandes
firmes des petites, mais plutot les
talents et ['agilité, fait-elle remar-
quer. Dans ce cadre, souligne
Bennis, I'usage des nouvelles tech-
nologies, désormais accessibles &
I'ensemble des opérateurs, <nous
offre des opportunités pour trans-
former nos activités, élargir nos
prodits et services, améliorer leur
qualité et les rendre plus acces-
sibles, moins coiteux et plus sirs».
Le sujet de I'avancée technologique
et son influence sur les activités de
marché reste pour autant une pré-
‘occupation mondiale : entre danger

ic Q¢ 1Cain 9 acc illine TR
Le Maroc, deuxieme pays africain a accueillir le WFC
Ce Forum, qui se tient tous les deux ans, constitue I'occasion idéale pour les principaux dépositaires cen-
traux du monde de discuter de P'actualité et des pratiques du secteur et de questions d'intérét commun. Il
s’agit aussi d’échanger sur les expériences propres a chaque dépositaire, afin d’en faire bénéficier leurs

homologues. Notons que c’est la premiére fois que le WFC est organisé au Maroc, qui devient le second
pays du continent aprés I'Afrique du Sud a recevoir cet évé de
dépositaires centraux du monde sur pas moins d’'une vingtaine de panels. Ce rendez-vous international

de

un important

Pour rappel, la Fédération mondiale des CSD (WFC) est
Asia Pacific CSD Group (ACG), i it
of Eurasian Central Securities Depositories (AECSD), Africa and Middle East Depositories Association

Il réunit les

etvaleur ajoutée, la queiestion est de
savoir comment en tirer proft pour
un marché efficient et seécurisé.
Nasser Seddiqi, directeeur des opé-
rations financiéres et marchés a
I'AMMC explique que «lles nouvelles
technologies vont avoir des impacts
trés importants sur les marchés de
capitaux. Il faut donc que 'ensemble
des acteurs s'adapte & ces évolu-
tions technologiques de maniére &
se les approprier et & en tirer tous
les bénéfices.

«Nous savons aujourd'hui que les
nouvelles technologies comme la
Blockchain peuvent apporter des
gains considérables aussi bien en
termes de rapidité de traitement des
transactions, qu'en termes de sécu-
ité. Mais, comme loute nouveauts,
il faut bien évidemment prenare
toutes les mesures nécessaires
pour qu'elfes puissent s'implémen-
ter de manigre sécurisée en vie
de pouvoir protéger continuellement
les. investisseurs, sachant que la
confiance dans les marchés de
capitaux est un élément indispen-
‘sables, poursuit-il.

Et bien évidemment, le marché
financier marocain ne sera pas
immunisé contre ces nouvelles
technologies. «Chaque fois qu'l y
a une nouvelle technologie dans le
monde, elle se diffuse partout. Il
faut donc que tous les acteurs du
marché soient préts, que ce soit
au niveau de la régulation, des
intervenants ou des investisseurs,
de maniére & s'approprier ces nou-
vells technologies et 4 en faire un
‘bon usage», précise Seddiai.

Interconnectivité des

de cing

g deCSD:
(ACSDA), jati

Central

(AMEDA) et European Central Securities Depositories Association (ECSDA). Les associations rassemblent

environ 135 membres.

centraux

La digitalisation entraine la connec-
tivité des acteurs des marchés,
que ce soit les régulateurs ou les
investisseurs, ou encore les dépo-
sitaires centraux. Une donne qui


https://insight.carma.com/a/91ac3ede-ee3d-4ddb-825b-fb329c5e1df8

revient au fait quiil y a de plus
en plus de fitres qui sont cotés
dans différentes places boursigres.
«| ‘exemple au Maroc, c'est la valeur
Maroc Telecom, listée sur la place
casablancaise, mais également
sur la Bodrse d'Euronext & Pariss,
fait remarquer- Ferran Bernard,
Directeur général & Euroclear Bank
pour les Ameriques, Royaume-Uni,
Moyen-Orient et Afrique.

Selon lui, «dés lors que I'on parle
du méme titre, il est important
que les dépositaires centraux, en
l'occurrence Maroclear et Euroclear
France, puissent communiquer
entre eux, car les investisseurs sont
de plus en plus amenés a faire un
arbitrage. lls achetent & Casablanca
et vendent & Paris et vice versa,
dans le cas de cette valeur notam-
ment». Pour Ferran Bermnard, «fe rile
du dépositaire central est important
et linterconnectivité entre déposi-
taires est nécessaire. Cela demande
une standardisation de la message-
rig, car il y a des formats ISO, tels
que Swift, qui est une référence
dans tout le secteur bancaires.
Cette interconnectivité est en lien
avec I'impact des nouvelles tech-
nologies qui ont émergé au cours
de ces derniéres années et qui
commencent & étre de plus en plus
adoptées par les places internatio-
nales. Des nouveautés qu'il faudrait,
d'aprés les experts, adopter pro-
gressivement au regard des risques
qu'elles comportent. «lf y a beau-
coup de gestation, surtout en ce
qui concerne la partie Blockchain,
la Distributed Ledger Technologie
(DLT). Elle a été jusqulici testée
dans un petit environnement. La
Blockhain pourrait apporter un
effet centralisateur, qui permet de
pouvoir centraliser sous le méme
Ledger, autrement dit sous le méme
registre, toutes les transactions en
lign avec le méme titre. C'est une
donnée qu'on éludie énormément
en tant que dépositaire, car il y a un
risque de déploiement de maniére
plus élargie», fait savoir Ferran
Bernard. C'est pour cela, ajoute-t-il,
que «nous restons attentifs sur le
déroulement de cefte expérience
allleurs. La Bourse de I'Australie a
éprouvé son souhait de le déployer,
ef cela devrait étre une bonne expé-
rience et une bonne base d'analyse,
car elle est importante en termes de
volumes. Si ¢a marche fa-bas, ¢a ira
aflleurs aussi, et d'autres Bourses
adopteront le méme systéme par
la suftes, ¥




Entretien // rarmia Bennis, POG de Maroclear

[.a nécessaire adaptation aux
nouvelles technologies

# La blockchain, la cyber sécurité et la fintech sont les défis technologiques auxquels font face les marchés financiers.
4 Linterconnectivité des dépositaires centraux permet un échange permanent et 'amélioration des pratiques.

Propos recueillis par B. Chaou
b.chaou@fnh.ma

Finances News Hebdo :

Que représente le WFG pour

le Maroc ?
Fathia Bennis : C'est une excel-
lente promotion pour la place
financiére du Maroc, d'autant plus
que nous assistons 4 la présence
de plusieurs pays étrangers qui
n'étaient jamais venus au Maroc
et n'avaient jamais participé a un
«World Forum of Csds» aupara-
vant. Cela prouve que le Maroc
a une bonne image auprés des
autres places financieres du
monde, et que les gens sont préts
a partager avec nous leurs expeé-
riences et nous aider a nous déve-
lopper.

F.N.H. : Quel est I'enjeu

aujourd'hui des nouvelles

technologies ?
F. B. : Ce qui nous intéresse
concretement, est de trouver le
moyen d'atteindre les meilleurs
standards par rapport a toutes ces
nouvelles technologies que sont
le blockehain, la fintech de fagon
générale et la cyber sécurité. On
sait pertinemment qu'il y a une
certaine inquiétude par rapport a
ces fechnologies, car elles sont
nouvelles pour nous, mais il est
indispensable de les adopter si
nous souhaitons devenir un hub
financier régional. Il faut que nous
nous insérions dans cette chaine
de valeur afin de pouvoir étre
plus transparents encore et de
réduire les risques d'erreur. C'est
important pour I'ensemble des
opérateurs en termes de visibilite
et de colts. Maintenant, il faut
passer & une étape d'apprentis-
sage, d'ol cet événement orga-

nisé a Marrakech (WFC); car ces
nouveautés peuvent désargonner,
mais il ne faut pas avoir de crainte
et, personnellement, je pense gue
c'est I'avenir des marchés.

F.N.H. : Ol en est le Maroc

dans ces nouvelles techno-

logies ?
F. B. : Nous sommes dans une
bonne perspective, mais le Maroc
éfait dans une position d'ache-
teur attentiste. Autrement dit, on
attendait que ces. technologies
se developpent pour les acheter
4 linternational. Aujourd’hui, le
Maroc veut se positionner dans
le peloton de téte du wagon du
développement de ce marché afin
que I'on soit avisé, et cela ne
nous cofite pas cher, pour ensuite
apprendre et développer nos
propres technologies. L'objectif
gtant de pouvoir se positionner
par la suite en tant que conseiller
des autres pays dans ce domaine.
Je signale que notre pays a déja
contribué au développement de
certaines places africaines avec
les systémes que nous avons
aujourd’hui. Je suis s{r que nous
reléverons les defis, car nous
avons les compétences néces-
saires, et il faut juste savoir en
user de la bonne maniére.

F.N.H, : Quel est I'état
d'avancement de I'intercon-
nectivité des dépositaires
centraux ?
F. B. : Nous avons assisté lors
de ce Forum (WFC) a la présence
de la majorité des dépositaires
internationaux. Leur présence est
en lien avec leur interconnectivité.
Tout ce qui se fait aujourd’hui est
dans le but d'échanger sur nos
avancées respectives, et savoir

comment chacun peut s'amélio-
rer. Plus, nous autres les dépo-
sitaires, serons nombreux dans
ce type de manifestation, plus
nous pourrons créer une sorte de
fédération globale, vu que nous
aurons un échange permanent,
de bout en bout. Ga nous permet-
tra d’'avancer main dans la main,
car les dépositaires centraux sont
avant tout dans une optique de
service public, et nous devons
rendre efficace notre place.

Il est normal que nous observions
donc les meilleures pratiques de
ceux qui ont commencé bien avant
nous pour nous mettre & niveau.

F.N.H. : Peut-on parler de
standardisation des pra-
tiques des dépositaires cen-
traux ?
F. B. : Je pense que c'est le
cas, méme si le mot standar-

disation me «géne» un peu. Je
pense que nous nous dirigeons
vers un consensus de la part des
dépositaires centraux. Car plus
nous nous réunissons, plus nous
Nnous associons sur certaines pra-
tigues. Ca permet d'étre de plus
en plus efficace et transparent, et
c'est I'ensemble du marché qui y
gagne.

F.N.H. : Comment fédé-
rer les acteurs du marché
marocain autour de ces
nouvelles technologies ?
F. B. : Je pense que c'est déja
fait. Nous avons déja eu une réu-
nion entre le Fonds mongétaire
international et Bank Al-Maghrib
autour de ce sujet. Dés lors que
la Banque centrale est convaincue
qu'il faut aller vers la blockchain,
mettre en place une reglemen-
tation adéquate et assurer la

Photo Sohs Zefri

Il faut aller vers cette

révolution qui va
créer d’autres com-
pétences ainsi que

de nouvelles
chaines de
valeurs.

sécurité de la chaine de valeur,
I'ensemble du marché suivra alors
et sera fédéré. L'Autorité maro-
caine du marché des capitaux est
également convaincue que c'est
la bonne technologie & adopter. |l
faut aller vers cette révolution qui
va créer d'autres compétences
ainsi que de nouvelles chaines de
valeurs. Il faut donc suivre, déve-
lopper et créer pour ne pas étre
dépassé par ces avancées la.

F.N.H. : Nous savons main-
tenant que ['Australie va
insérer la blockchain dans
sa Bourse. Le Maroc se
positionnera-t-il en tant
qu'observateur pour ensuite
faire un constat, ou suivra-
t-il instantanément ce genre
d'initiative ?
F. B. : Nous étions présents
avec nos ingénieurs lors de cette
annonce; Nous jugeons que nous
avons les capacités pour suivre.
Le but encore une fois est de
ne pas s'attarder dans I'chserva-
tion et tirer rapidement les meil-
leures legons des expériences des
autres. ¢
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* Blockchain: Une premiere

pour Maroclear!

Le dépositaire central des valeurs
mobilieres et son homologue koweitien
«Kuwait Clearing Company» ont réussi
le premier reglement transfrontalier de
titres sur blockchain, utilisant des pieces
de monnaie. L'opération test a €t¢ pilotée
par l'indien Tata Consultancy Services
(TCS), 1'un des leaders mondiaux des
services informatiques, sur son réseau


https://insight.carma.com/a/df9d1576-badc-435b-a1b8-e4df2a06abf0

BaNCS. «Un ensemble d'actions et de
titres a revenu fixe des marchés kowei-
tien et marocain a €té cree sur le réseau
BaNCSs, ainsi que des comptes s€pares
pour détenir ces titresy, explique TCS.
Et de préciser: «les instructions de regle-
ment transfrontalieres de ces titres ont
¢té apparices et réglées instantanément
a I'aide de la blockchainy. «Les notifi-
cations sur I'état des transactions ont été
publi€es sur le réseau BaNCS et mises
instantanément a la disposition des deux
dépositaires centraux», ajoute TCS. EM.G.
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Maroclear accueille le 5& Forum Mondial |
des dépositaires centraux a Marrakech

Entretien avec Mme Fathia Bennis, PDG de MAROCLEAR

AuMaroc, Maroclear, notre dépositaire central est déja connu pour étre membre de ’AMEDA qui regroupe les dépositaires centraux de
I’Afrique et du Moyen Orient et dont il est membre fondateur.
La création de ’AMEDA s’est d’ailleurs faite a Marrakech ol elle s’est réunie a deux reprises dans le passé.

Le WFC est le Forum qui regroupe les 5 autres associations régionales de dépositaires centraux des autres continents, Europe, Asie,
Amérique latine, Etats-Unis dont I'6SCLA, quiest Passociation des dépositaires européens.

Le WFCest I’occasion de fédérer I’

ble de ces

iations régi

Saréunion actuelle @ Marrakech se tient dans le cadre de ses

réunions bi-annuelles dont la derniére s’était tenue a Hong Kong, il y a deux ans et I'avant derniére au Mexique, a Cancun.
I faut savoir que le WFC fait le tour des continents.
Cette année, en répondunt & Pinvitation de Maroclear, il se tient donc @ Marrakech et, de ce fait, se réunit pour la premiére fois en
Afrique. L'enjeu de ces réunions ausommet est de permettre de suivre les évolutions du métier de dépositaire au niveau mondial.
€t paur cause, il y a deux ans encore, les dépositaires centraux étaient assis sur un systéme d’informations adossé aun provider de
solutions, soit la plateforme classique.

Aujourd’hui, les dépositaires centraux commencent a développer des services

adossés a de

lles technologies dont la

Blockchain. De ce fait, certains dépositaires centraux ont commencé a se distinguer en développant de nouveaux services issus de ces
nouvelles technologies. Cest e cas actuel dela France ot le dépositaire central s’est créé avec I'obligation d’offrir des services issus

- des nouvelles technologles

Il est certain que petit @ petit, les nouvelles technologies vont s’imposer a tous, et tous les dépositaires centraux les udopteront
migrant ainsi vers de nouveaux services, transformant I"infrastructure des marchés de capitaux.
Dans I’entretien qui suit, Mme Fathia Bennis, PDG de Maroclear, explique a nos lecteurs les enjeux et les objectifs de ce 5¢ Forum
mondial des dépositaires centraux qui se tient du 8 au 12 avril @ Marrakech.

LaNouvelle Tribune :
Maroclear est I'lnhlmeﬂ\o Mmﬂllll &

Majesté le Roi Mohamed VI, le 5éme Forum
Mondial des Dépositaires Centraux (WFC
inter-

Marrakech, 2019). Cet d
tﬁshum portée, le 5¢ me mndml des nationale, reg'mupe plus de 300 partici-
s'agit
! ids leMaroc,  d'unréel pour MAROCLEAR.

latenue d’un- telle manifestation dans notre
pays et saville emblématique, Marrakech ?
Mme Fathia Bennis :

En effet, MAROCLEAR organise a
Marrakech, sous le haut patronage de Sa

De plus, en tant que Dépositaire Central,
cela nous permet de renforcer notre posi-
tionnementsurle plan régional, voir inter-
national. Enfin, considérant la thématique
de cette édition, cela prouve

AD

les processus « Post trade ».

R .

de cette opportunité pour développer leur
offre de service tout en les rendant de
meilleure qualité, plus accessibles, plus
siirs et moins couteux.

Les initiatives qu'entreprennent les
Dépositaires Centraux dans ce sens ne
peuvent qu'étre plus efficientes si elles
sont menées d'un commun accord entre

notre capacité a étre au niveau de
meilleurs standards et a suivre de tres
prés les évolutions technologiques. C'est
T'occasion aussi pour nous de contribuer
au rayonnement du Maroc comme terre

d'accueil et d'ouverture.

Pourquoile choix du théme « The Changing
Hmdmﬂnmddﬁum»’

tousles

C'estdans cet étatd'esprit quenousallons,
al'occasion de ce forum, faire un point, éta-
blir un diagnostic et identifier les enjeux,
mais également les risques pour dégager
une vision claire et un plan d'action rapide
quinous permettraient de relever ces défis
et d'atteindre les objectifs recherchés.

Quel peut étre le rile des dépositaires cen-

traux, d

Les nouvelles la

ux, P une
dle des flux?

l'organisa-

tion des marchés financiers, y eompns les

Les Ds i
a assumex des foncnons régaliennes et

otlesT

Centraux jouent un role déterminant dans

' '

pour garantir la
sécurité et I'intégrité des données et >3

' '
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Marchés financiers : le Maroc
partage son expérience et
expertise en Afrique

Le Maroc, en avance en termes de
marchés financiers et de capitaux, par-
tage son expérience et son expertise en
la matiére avec les différents pays afri-
cains, a souligné le PDG de Maroclear,
Fathia Bennis. "Nous sommes e¢n
avance en termes de marchés financiers
et de capitaux par rapport a plusieurs
places. Nous avons travaillé avec la
Banque centrale de la Tunisie pour
I'émission des bons de Trésor et leur
gestion ainsi qu'avec la Céte d'Ivoire
et le Gabon", a dit Mme Fathia Bennis
dans un entretien a la MAP, en marge
du 5¢me forum mondial des
Déposiraires centraux des titres des
valeurs mobilieres (WFC 2019) qui se
tient & Marrakech. Le Royaume, a-t-
elle poursuivi, est "en pleine révolu-
tion digitale et bien avancé a ce
niveau”’, mettant l'accent sur I'impor-
tance de "faire du Maroc un hub
financier régional 3 méme de séduire
les investisscurs curopéens et africains
et de promouvoir les investissements
marocains & I'étranger"'.

Evoquant les nouvelles technologies
financieres (fintech) et leurs impacts
sur |'amélioration des services finan-
ciers, Mme Bennis a relevé que la
technologie de la Blockchain devrait
&tre développée d'une manitre rapide,
cu égard aux avantages qu'clle offre en
mati¢re de décentralisation. "Nous
sommes dans une politique d'échange
de bon procédés et pas dans celle de
donneur de legons”, a-t-clle assuré, réi-
trant qu'il s'agit "d'une relation

gagnant-gagnant''.

Mme Bennis a, dans ce sens, indiqué
qu'au-dela du fait de bénéficier des
avancées des fintech, le Maroc ambi-
tionne de développer ses propres solu-
tions et produits, relevant que la
Blockchain, technologie sans erreur
puisqu'il n'y a pas d'intervention
humaine, permet aux opérateurs de
bénéficier de plusieurs services avec
moindre cott. Créé en 1997 en vertu
de la loi n°35-96 du 9 janvier 1997,
Maroclear dispense quatre grands ser-
vices a ses affiliés, a savoir la dématé-
rialisation des titres et leur conserva-
tion, la gestion de la circulation de ces
titres de comptes a comptes ct I'admi-
nistration de ces titres (gestion du réfé-
rentiel et codification selon des normes
internationales). Il apporte, dans ce
cadre, la sécurité, la fluidité et la trans-
parence nécessaires au bon fonctionne-
ment des processus postmarché.
Organisé du 08 au 12 avril sous le
Haut patronage de SM le Roi
Mohammed VI, le WEC, qui se tient
tous les deux ans, constitue |'occasion
idéale pour les principaux dépositaires
centraux du monde de discuter de I'ac-
tualité et des pratiques du secteur ainsi
que d'échanger les expériences.
L'impact des nouvelles technologies, la
Cyberséeurité, la Blockchain et la
Fintech sur les Déposiraires et leurs
activités sont, entre autres, les théma-
tiques qui seront abordées 2 cette occa-
sion par les professionnels et les spécia-
listes venus de quatre-vingt-dix pays.
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Mme Fathia Bennis s’exprime lors du 5eme forum mondial des Dépositaires
centraux des titres des valeurs mobilieres
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Valeurs mobilieres

OUTLET Bayane Al Yaoume FREQUENCY Daily

COUNTRY Morocco CIRCULATION 20,000 Daily

LANGUAGE Arabic IMPRESSIONS 40,000

SIZE 66.667 cc AVE $419

PAGE 8 SENTIMENT Neutral
DISTRIBUTION Morocco
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Fatiha Bennis PDG de Maroclear

OUTLET Al Akhbar FREQUENCY Daily

COUNTRY Morocco CIRCULATION 37,320 Daily

LANGUAGE Arabic IMPRESSIONS 74,640

SIZE 66.667 cc AVE $433

PAGE 8 SENTIMENT Neutral
DISTRIBUTION Morocco
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PDG de Maroclear: Les dépositaires centraux sont appelés a agir
rapidement face a la nature changeante des marchés financiers

OUTLET Annahar Al Maghribia FREQUENCY Daily
COUNTRY Morocco CIRCULATION 541 Daily
LANGUAGE Arabic IMPRESSIONS 1,082
SIZE 222.222 cc AVE $1,458
PAGE 4 SENTIMENT Neutral
DISTRIBUTION Morocco
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Maroclear accueille les dépositaires centraux de titres des valeurs
mobilieres

OUTLET Aujourd'hui Le Maroc FREQUENCY

CIRCULATION

Daily

COUNTRY Morocco 8,279 Daily

LANGUAGE French IMPRESSIONS 16,558

SIZE 400 cc AVE $2,618

PAGE 10 SENTIMENT Neutral

DISTRIBUTION Morocco

La conférence du WEFC se tient pour la premiére fois au Maroc
Maroclear accueille les dépositaires centraux
de litres des valeurs mobilieres

Assurant
lenregistrement,

la conservation des
titres financiers ainsi
que leurs échanges
gréce a un systéme
de reglement-
livraison, les
dépositaires centraux
se retrouvent face a
de nouveaux défis
technologiques
auxquels ils devront
trouver des réponses
lors de cette
rencontre mondiale.

Leila Ouchagour

Leffet des nouvelles technologies
sur les marchés financiers est bien
réel. Blockchain, Fintech, cyberat-
tack... autant de challenges et de
défis qui s'imposent de plus en
plus aux dépositaires centraux
de titres a valeurs mobiliéres. «La
technologie nous offre d'immenses
opportunités pour transformer nos
activités, diversifier nos produits et
services, améliorer notre perfor-
mance, rendre nos produits plus
accessibles, moins chers et plus
surs», reléve Fathia Bennis, PDG
de Maroclear, lors de la cinquieme
édition de la conférence du Forum
mondial des dépositaires centraux
des titres (WFC) qui s'est tenue
dans fa ville ocre du 8 au 12 avril
2019. Tenue pour la premiére fois
au Marog, cette conférence biennale
réunit plus de 300 participants du
monde entier pour discuter du
théme «The Changing Nature of the
Financial Markets». Elle est orga-
nisée par Maroclear, (dépositaire
central du Maroc créé en 1997 en
vertu de la loi n° 35-96) et Ameda
(Africa and Middle East Depositories
Association).-

Assurant l'enregistrement, la
conservation des titres financiers
ainsi que leurs échanges grace a un
systeme de reglement-livraison, les

dépositaires centraux se retrouvent
face a de nouveaux défis technolo-
giques auxquels ils devront trouver
des réponses lors de cette ren-
contre mondiale.

liges aux cyberattaques... ces der-
niéres sont donc difficiles a détecter
a cause des mutations techno-
logiques. «Pour faire face a ces
crimes cybernétiques on devrait
adopter une approche globale en
des acteurs I

PP
financiére

A l'ouverture de cette conférence
internationale, Nezha Hayat, pré-
sidente de I'Autorité marocaine du
marché des capitaux (AMMC), a
fait état de la stratégie 2017-2019
lancée par le régulateur et qui
consiste & développer une nouvelle
dynamique du marché. «L'un des
objectifs majeurs serait de déve-
lopper l'innovation financiére et
renforcer les capacités parmi les
différents acteurs des marchés
financiers», précise t-elle.

La présidente de 'AMMC a par ail-
leurs mis I'accent sur les Fintech
qui constituent I'une des innova-
tions qui pourraientt remodeler
les marchés financiers et dont les
offres devraient étre de plus en plus
utilisées par les acteurs du marché.
Faisant grand écho sur les activités
boursieres et le marché financier,
la technologie Blockchain pourrait
réduire de son c6té les risques des
transactions et ameéliorer la sécurité
des données, selon Nezha Hayat.
Cependant cette nouvelle techno-
logie n'est pas sans risques.
Crimes cybernétiques, menaces

qui font face aux crimes cyberné-
tiques pour renforcer la confiance
au sein de notre écosystéme finan-
cier», indique Nezha Hayat .

Plus de visibilité pour les
dépositaires centraux

Dans un appel  I'action, Mohamed
Abdel Salam, président de I'Africa
and Middle East Depositories Asso-
ciation (Ameda), a demandé plus
de visibilité pour les dépositaires
centraux en proposant de mettre
en place une fédération les réunis-
sant. Sagissant de cette édition le
président d'Ameda a souhaité que
les échanges qui auront lieu durant
ce forum permettront de sortir
avec des recommandations et des
mesures concrétes.

Le Forum mondial des dépositaires
centraux des titres réunit cing asso-
ciations régionales. Celles-ci sont
implémentées aux Amériques, en
Europe, en Asie et en Afrique et
Moyen-Orient.

Il s'agit d' Asia Pacific CSD Group
(ACG), Americas Central Securities
Depositories Association (ACSDA),
Association of Eurasian Central

Securities Depositories (RECSD),
Africa & Middle East Depositories
RAssociation (AMEDA), European
Central Securities Depositories
Association (ECSDA). Ces cing
associations rassemblent environ
135 membres a ce jour.

Se recentrer sur I'humain
Byungrahae Lee, président actuel
du WFC, a rappelé pour sa part le
contexte global en mettant laccent
sur les perspectives économiques
moroses et I'absence de leadership
sur le plan géopolitique au niveau
mondial. Dette, fracture technolo-
gique, montée du nationalisme ...
tous sont des facteurs qui carac-
térisent I'ere dans laquelle nous
sommes.

Il explique que le cceur de métier, a
savoir les services principaux des
dépositaires qui sont les dépots
et les réglements ne sont plus les
principaux sujets traités,

En effet, les défis liés aux tech-
nologies innovantes ou encore la
réglementation transfrontaliere
exigent des dépositaires centraux
de survivre et de prospérer dans
cet ére de changements structurels
et d'extréme incertitude, selon lui
Il faut, par conséquent, maitriser la
technologie et s'orienter plus vers
I'humain au risque de voir dispa-
raitre la main-d'ceuvre et les com-
pétences.
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Forum mondial des dépositaires centraux Le défi de la blockchain

OUTLET
COUNTRY
LANGUAGE
SIZE

PAGE

L'Economiste
Morocco
French

300 cc

12

= Econowe

« Cette technologie a gagné en
maturité et «le changement est
irréversible»

*2,1 milliards de dollars investis
en 2018, dont 1/3 par le secteur
financier

* ’innovation technologique
devrait remodeler les marchés

TECHNOLOGIES innovantes,
blockchain, fintech, cybersécurité... Ce
sont la les nouveaux défis que doivent
prendre en compte les dépositaires cen-
traux des titres. Et c’est justement autour
de ces thématiques que s’est tenue la
Se édition du forum mondial des Dépo-
sitaires centraux des titres des valeurs
mobiliéres, le «World Forum Conference

FREQUENCY
CIRCULATION
IMPRESSIONS
AVE
SENTIMENT
DISTRIBUTION

Daily

14,174 Daily
28,348
$2,276
Neutral

Morocco

Le défi de la blockchain

La messe des dépositaires poursuit ses travau i Marrakech pour e Se forum mondial
WEC en présence de 300 experts de 90 pays. Ci-dessus, 'ouverture de cet événement
d'envergure avec Necha Hayat, présidente de I'Autorité marocaine du marché des capi-
tawx (AMMC) et Mohamed Abdel Salam, président de I'Association des dépositaires cen-
traux du Moyen-Orient et d’Afrique (Ameda) (Ph. BB)

of CSDs», qui poursuit ses travaux  Mar-

L'EcoNoMBTEQ

rakech jusqu’au 12 avril.
Organisé par Maroclear, sous le theme
«la nature changeante des marchés finan-
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deux ans, constitue I’occasion idéale
pour les principaux dépositaires centraux
du monde de discuter de I'actualité et
des pratiques du secteur. Limpact des

Forum mondial des dépositaires centraux

nités que présente la Blockehain, pour le
développement des marchés financiers et
Iinclusion financiére des marchés émer-
gentsy, souligne la PDG de Maroclear.
Aujourd’hui, la Banque mondiale, les
banques centrales et les dépositaires sont
convaineus des bienfaits de cette techno-
logie, poursuit Bennis. Les autorités de ré-
gulation européennes y voient un moyen
d'améliorer I'activité post-marché. Méme
son de cloche pour Nezha Hayat, prési-
dente de I'Autorité marocaine du mar-
ché des capitaux (AMMC), qui estime
que Iinnovation technologique devrait
remodeler les marchés financiers. «Les
différentes études menées jusque-1a ont

démontré les atouts de la blockchain, tant *

sur le plan des délais de réglement que
du renforcement de la sécurité». En effet,
I’écosystéme n’est pas a I'abri des cyber-
attaques, de plus en plus sophistiquées,
qui pourraient endormir la vigilance des
acteurs, comme le souligne Mohamed
Abdel Salam, président de I’ Association
des dépositaires centraux du Moyen-
Orient et d’Afrique. «Nous sommes face
aun double défi: la diversification de nos
services, tout en répondant au challenge
des nouvelles technologies et la protec-
tion de notre industrie», recommande
Abdel Salam.
Longtemps, le secteur financier a
considéré avec défiance la technologie

Carte de visite

L World Forum Conference of Central Securities Depositories (WEC)
est une institution qui a vu le jour en 2o, suite 4 une initiative des asso-
clations régionales des dépositairescentraux. Ce forum a pour mission de
eréer un cadre d'échange d'expériences, et un lieu di ur
dintérét commun. u regroupe s associations régionales rassemblant environ
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Blockehain, pour son caractére trop révo-

lutionnaire, voire sulfureux. 11 entrevoit

quels 1 les spécialistes d

e Badi
wditeur nterne: ham Zind
g it A i Lo ek
Responsable d"Editon: Abdelhak Tisfoutar
™ REVISION

1 Bk Bahija Rhouli,
‘Najoun Norredine
= MONTAGE
Chef de service: Abdelaziz Ouabid
red

Mohanm

pays ont assisté. Pour
Fathia Beml\s 'PDG de Maroclear, le
changement est en marche, et il est irré-
versible. «Des alliances existent déja pour
relever ce challenge quest la blockchain.

Dautres technologies sont aussi impor-  d'

tantes, notamment I'intelligence artifi-
cielle et le machine learning, qui révo-
Iutionneront les usages», indique-t-clle.
Cette année marquera ainsi un tournant
dans I’adoption de la Blockchain et les
Fintech en général. «Cette technologie &
registre distribué a en effet gagné en ma-
turité. Mais le plus intéressant reste la po-
sition des régulateurs quant aux opportu-

aujourd’hui les réelles opp de cette
technologie. Dans le monde, 2,1 milliards
de dollars ont été investis dans la block-
chain en 2018, dont un tiers uniquement
par le secteur financier. «La blockchain
pénétrera partout, 14 ot il est nécessaire
Faméliorer la confiance, cest-a-dire a peu
prés dans tous les secteursy, souligne le
canadien Joseph Lubin, CEO et fondateur
de Consensys, un des spécialistes de la
blockchain. La société qu'il dirige héberge
des projets parmi les plus prometteurs uti-
lisant cette technologie. Pour ce spécialiste,
toutes les infrastructures dans la finance
finiront par basculer sur la Blockchain.J
BB



https://insight.carma.com/a/ccbba536-2e94-4478-9780-ae4de6b979fc

THU, 11 APR 2019

Dépositaires centraux. La blockchain, solution miracle ?

OUTLET
COUNTRY
LANGUAGE
SIZE
PAGES

Les Inspirations Ecos

Morocco
French
622.222 cc
12,13

FREQUENCY
CIRCULATION
IMPRESSIONS
AVE
SENTIMENT
DISTRIBUTION

Daily
10,602 Daily
21,204
$5,533

Dépositaires centraux.
Lablockchain, solution
miracle?

Les travaux de la 5° édition du «World Forum Conference of CSDs» ont démarré ce
mardi a Marrakech, a I'initiative de Maroclear, sous le theme «La nature changeante
des marchés financiers». Pour I'ensemble des intervenants, la blockchain est la révo-
lution technologique qui devrait induire le progres des marchés financiers. Détails.

DNES & Marrakech, Aida L&
alo@lesecoma

Aprés Cape Town, Saint-Péters-
bourg Cancun et Hong Kong, les
dépositaires centraux du monde
se sont réunis a Marrakech pour
la 5e édition du World Forum
Conference of Central Securities
Depositories (WFC). Ce forum,
qui se tient tous les deux ans, est
l'occasion pour les principaux
dépositaires centraux de discu-
ter de l'actualité et des pratiques
du secteur. «Les dépositaires
centraux se réunissent depuis 32
ans pour partager et échanger
a propos de leurs expériences..
L’on peut dire qu'aujourd’hui,
la profession a gagné en matu-
rité», déclare d'emblée Mohamed
Abdel Salam, président de I'Asso-
ciation des dépositaires centraux
d'Afrique et du Moyen-Orient
(AMEDA). soulignant au passage
que I'industrie des dépositaires
centraux est confrontée a une
série de défis et de menaces. Avec
Les ressources traditionnelles
de recettes. les dépositaires s'ef-
forcent de diversifier leurs ser-
vices. A I'nitiative de Maroclear,
le forum de cette année s'est tenu
sous le theme «La nature chan-

geante des marchés financiers».
Concrétement, ce sont prés de
300 professionnels et spécialistes
issus de 90 pays qui ont pu dis-
cuter de I'impact des nouvelles
technologies, de la cybersécurité,
de la blockchain et de la fintech
sur l'activité de dépositaire. En
réponse a ces quest|

Fathia Bennis, la blockchain re-
présente dans ce sens une révo-
lution technologique et non un
simple progres, dans la mesure
ol elle permet de gagner énor-
mément en temps et en effica-
cité. La blockchain aurait, selon
plusieurs spécialistes, un impact
important sur les activités finan-
ciéres et le marché boursier. Elle
pourrait, en effet, réduire les dé-
lais deréglement et les risques de
transactions, ainsi qu'améliorer
et renforcer la sécurit€ des don-
nées.Une technologie encensée
également par Nezha Hayat,
présidente de I'Autorité maro-
caine du marché des capitaux
(AMMC), qui a souligné I'impor-
tance d’encourager l'innovation
financiére et le renforcement
des capacités des différents ac-
teurs des marchés financiers. A
cela. elle ajoute que Justement,
ce forum est l'occasion pour les
dépositaires centraux de prépa-
rer leurs infrastructures et res-
sources humaines pour mieux
cerner les évolutions technolo-
giques et ré sur les

Fathia Bennis, PDG de Maro-
clear, souligne que «La nature
changeante des marchés finan-
ciers exige une action rapide des
dépositaires centraux des titres
des valeurs mobilieres pour faire
face aux différents défis». faisant
remarquer que «Ce n'est plus
la technologie qui distingue les
grandes firmes des petites, mais
plutot les talents et I'agilité». Pour

000

La blockchain pour-
rullre uire es elais

enf etles

s que s ransac-,

ons, amsl u amé-
iorer ef ren farcorfa
sécurité des données.

marchés financiers». L'accent a
surtout été mis sur la nécessité
d'adopter une approche globale
engageant les différents acteurs
mondiaux pour faire face a la cy-
bercriminalité et de renforcer la
confiance au sein de notre éco-
systéme. Le président du WFC,
Lee Byungrhae, a en effet relevé
que les nouvelles innovations
créeront de nouvelles menaces,
ce qui pousse I'ensemble des
opérateurs a consentir davan-
tage d'efforts pour s'y adapter.
«La fracture technologique est
extrémement préoccupante»,
souligne-t-il. Il estime par ailleurs
que les progres technologiques
pourraient aider a faire face aux
différentes menaces mondiales,
sachant que les préoccupations
actuelles d'une grande partie des
pays concernent les problemes
sociaux. politiques, commer-
ciaux ou encore le changement
climatique. °

Neutral
Morocco
Fathia Bennis.

PDG de Maroclear

“Lerisque0
n’existe
pa s”

Maroclear s'est lancé depuis
un certain moment dans le
défi de la dématérialisation
et la digitalisation, ce qui
suppose un certain nombre
de risques, notamment sur
la cyhersecurlte. Que propo-
sez-vous avotre niveau?

Le risque 0 n’existe pas. Nous
avons une direction spécialisée
dans la cybersécurité, qui dé-
tecte tous les risques inhérents
a la digitalisation. Maintenant,
notre activité gagne a étre beau-
coup plus développée grace a la
blockchain. C'est une technologie
moins risquée et plus sécurisée.
Elle est sans erreur parce qu'ily a
moins d'interventions humaines.
C’est une technologie impor-
tante pour notre pays et surtout
pour le développement de notre
place financiére... Tous les pays
du monde se battent pour cette
technologie. Notre objectif est
que le Maroc soit dans la course,
qu'il soit bien évidemment porté
sur [échiquier mondial, qu'il soit
un exemple pour les autres pays
africains. Nous restons bien sar
dans une politique de partage de
connaissance avec les pays de la
région.

Quels autres risques pésent
surle marché marocain ?
Un seul risque pése sur 'éco-
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nomie marocaine: le chomage
Mais a notre niveau, nous nous
parons contre I'ensemble des
risques qui peuvent se présenter.
Au Maroc, nous ne sommes pas
dans l'optique de reculer face a
une certaine adversité ou risque,
ou regarder comment ¢a se passe
ailleurs. Nous faisons face, et
nous avangons avec nos propres
moyens.

C’est a celui qui va le plus
vite, en somme...

En effet, I'agilité et la rapidité et
le secret de toute transformation
réussie. Nous avons la chance
que le Maroc soit moins figé que
certains pays non pas en Afrique,
mais carrément en Europe, qui
ont une réglementation plutot
rigide. Nos regles, nous pou-
vons rapidement les adapter. La
Banque centrale, les régulateurs
et les opérateurs concernés...
tout le monde travaille sur cette
transformation puisque tout
le monde est convaincu, tous
concerné. Nous avons dépassé le
stade de «faut-il y aller ou non?»

Mais cela demande énorme-
ment de moyens...

Maroclear a largement les
movyens d'acquérir les techno-
logies dont elle a besoin. Nous
pouvons méme les développer
nous-mémes. Vous savez, dans
I'histoire de Maroclear, nous
avions I'habitude de travailler
avec un systeme francais avons
d’opter pour une autre version,
indienne cette fois (TATA consul-
ting). que nous avons actualisée
a notre niveau a deux reprises.
Mais une fois le contrat arrivant
asa fin, nous allons tout dévelop-
per nous-mémes. Les ingénieurs
marocains sont trés bons, voire
excellents dans ce domaine. 11
faut juste les encourager et leur
faire confiance.

La BCP vient de lancer son
offre de conservation glo-
bale. En quoi consiste-elle?
N’y aura-t-il pas un probléme
de chevauchement avec Ma-
roclear?

Le dépositaire central a le mono-
pole, comme dans tous les pays
du monde. Maintenant, chaque
banque et chaque société de
Jourse est dépositaire pour ses
clients. Bien sur, ils ne peuvent
rien faire sans passer par Maro-
clear, parce que nous sommes
chargés du reglement/livraison.
Au final, nous tenons les comptes
de tout le monde. Sauf que la
banque dispose d'un compte
propre et d'un compte clientéle.
Et jusqu'a présent, nous n'arri-
VONs pas a savoir ce qui se passe

dans ce dernier. Nous cherchons
a connaitre le «détenteur final». Il
est un peu difficile d'obtenir gain
de cause, mais ony travaille

Avec cette multitude de
compte et d’intermédiaires,
cela peut justement entrai-
ner plusieurs risques, au
final..

Avec la blockchain. il n'y aura
plus ce probléeme

La CEMACdispose d’un dépo-
sitaire central unique depuis
le 1er mars dernier. Est-il pos-
sible de voir une fusion de la
sorte dans lazone MENA ?

Sincérement, nous n‘avons pas
encore réfléchi a cela. Nous
avons encore du chemin a par-
courir. Mais dans le cas du Came-
roun, ils avaient besoin de cette
fusion parce qu'ils sont moins
développés. L'union fait la force.

Pour nous aussi, cet adage peut
s'appliquer, mais il faut déja que
nous soyons tous sur la méme
longueur d’'onde. Vous savez, en
Egypte, le dépositaire central n'a
pas ce probleme de compte dé-
positaire et de compte clientele
1l est détenteur final avec plus de
170.000 comptes. De notre coté,
Maroclear a 20 ans, nous avons
atteint la maturité. C'est le mo-
ment de mettre le turbo. [}
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Les depositaires centraux
appeles a faire face aux defis
des marcheés financiers

a nature changeante des marchés fi-
anciers exige une action rapide des
dépositaires centraux des titres des va-
leurs mobiliéres pour faire face aux dif-
férents défis, a souligné, mardi 2
Marrakech, le PDG de Maroclear, Fathia
Bennis.

«Nous devons agir rapidement pour
affronter les différents défis auxquels
nous faisons face», a-t-elle déclaré a I'ou-
verture du 5éme Forum mondial des dé-
positaires centraux des titres des valeurs
mobilieres (WFC 2019), faisant remar-
quer qu'«aujourd’hui, ce n'est plus Ia tech-
nologie qui distingue les grandes firmes
des petites, mais plutot les talents et I'agi-
lité».

bienfaits et l'usage de cette technologie.
«A partir du moment ot la banque cen-
trale est pour la blockchain, c'est une
bonne nouvelle pour les dépositaires cen-
traux. Pour nous, c'est un moment idéal
pour avancer en la matiére dans la pers-
pective de développer nos propres solu-
tions. Nous ne voulons plus acheter, mais
vendre», a soutenu Fathia Bennis.

Pour sa part, la présidente de I'Auto-
fité marocaine du marché des capitaux
(AMMC), Nezha Hayat, a mis l'accent
sur les défis que représentent les nou-
velles technologies telles que les finetech,
la cybersécurité et le blockchain, notant
que ce forum est l'occasion pour les dé-

Mettant l'accent sur I'imp du

positaites centraux de préparer leurs in-
et b i

théme retenu pour ce forum, «La nature
changeante des marchés financiers», elle
a relevé que I'usage des nouvelles techno-

pour mieux cerner les évolutions techno-
logiques et réglementaires sur les marchés
financiers.

logies, désormais ible 4 I' bl

des opérateurs, «nous offe des opportu-
nités pour transformer nos activités, élar-
gir nos produits et services, améliorer leur

Les dépositail contri-
buent 2 l'efficacité et la sécurité des mar-
chés, a-telle précisé, se félicitant du
progrés important réalisé en la matiére

qualité et les rendre plus ibl ces d années.
moins cotteux et plus strsy. Elle a, dans Elle a, par ailleurs, souligné I'impor-
ce sens, estimé que le «blockchain» tance d'encourager linnovation finan-
itue une révoluti hnologiqr ciére et le renfc des capacités des
et pas qu'un simple progrés» dans lame-  différents acteurs des marchés financiers, -
sure o elle permet de gagner énormé-  faisant remarquer que la fintech pourrait
ment en termes de temps et d'efficacité.  remodeler les marchés financiers. «Les
Cette technologie, a-t-elle expliqué, offres fintech devraient étre utilisées par
est sans erreur puisqu'il n'y a pas d'inter-  tous les acteurs des marchés financiers

vention humaine, permet aussi aux opé-
rateurs de bénéficier de plusieurs services
avec moindre cout, notant que «cela est
imp pour le développ de
notre place et pour l'objectif de création
d'un hub régionab.

Et d'ajouter que la Banque mondiale,
les banques centrales et les dépositaires
centraux du monde entier sont sur la
méme longueur d'onde concernant les

afin de mieux comprendre et faire face
aux défis de l'innovationy, a-t-clle ajouté.

Elle 2, dans ce sens, cité le blockchain
qui 2 un impact important sur les activités
financiéres et le marché boursier, notant
que des études menées a cet effet ont fait
ressortir que cette technologique pourrait
réduire les délais de réglement et les
risques de transactions, ainsi que d'amé-
liorer et renforcer la sécurité des données.
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Le think tank des dépositaires centraux

Cest aujourd’hui que démarre le
Se forum mondial WFC (World Fo-
rum Conference of Central Securities

Depositories) ot 300 experts de 90 pays

sont attendus. Les dépositaires de titre

dans le monde vont se pencher sur les

grands changements du marché finan-
cier. Entretien avec Fathia Bennis PDG

de Maroclear et organisateur de ce Se

forum mondial.

conventions de parte- réaliser I'unification du marché financier
nariat avec nos homo- de la région Cemac (Communauté écono-
logues en Afrique mique et monétaire de I’ Afrique centrale).
(Cate d’Ivoire, Nigéria, Fidele a ses orientations stratégiques fixées,
Egypte...), d’autre part  Maroclear continue par ailleurs a étoffer
en répondant aux solli- son offre de services au marché national
citations ’assistance et et a préparer un environnement adapté
de partage dexpertiscs pour soutenir 'essor du pole Casablanca
sur plusieurs marchés ~ Finance City.

africains. Cela nous a

permis de réaliser des - Décrocher le WFC, c'est un joli
projets d’importance ~ coup. Quel atout avez-vous sorti de votre
systémiques, comme manche?

la mise en place d’un - Nous avons constitué un dossier de
dépositaire central au  candidature solide avec tous les détails
Gabon ou encore le nécessaires au bon déroulement de I'évé-
systéme d’adjudication nement, que seules quelques métropoles
et de dénouement des  dans le monde ont eu I’honneur d’organi-
obligations des Etats ~ser: Cape Town, Saint Petersbourg, Cancun
d’Afrique de I'Ouest et Hong Kong. Le WFC sera une nouvelle
(BCEAQ). Plus récem-  occasion pour Maroclear de contribuer au
ment, notre expertise rayonnement du Maroc, dont la capacité &
reconnue nous a per- organiser des grands événements interna-
mis d’étre sollicité par tionaux, est éprouvée

la Banque des Etats de Propos recueillis par
I’Afrique Centrale pour Badra BERRISSOULE

- L’Economiste: Quel est le role du
forum des dépositaires centraux, une
institution assez peu connue?

- Fathia Bennis: Le WEC est unc ins-
titution qui a vu le jour en 2011 suite &
une initiative des associations régionales
des dépositaires centraux. Elle répond
au souhait de créer un cadre d’échange
d’expériences, un lieu de débat sur les
questions d’intérét commun ainsi qu’un
levier de renforcement des engagements
des associations régionales pour consoli-
der leur développement et leur influence
dans le secteur de I'industrie des titres. 11
faut dire que le WFC est une institution
peu connue du grand public, comme les g
dépositaires centraux d'ailleurs. Toutefois, authentifiant et d'automatisation décentra-
avec la succession des éditions précédentes, lisée. Au Maroc, les évolutions réglemen-
en raison de la qualité des échanges et des  taires nécessaires sont déja enclenchés.
intervenants, nous assistons aujourdhui

Pour Fathia Bennis, PDG de Maroclear, «Le changement
est e marche et il est irréversible. Les régulateurs intégrent
aujourd'hui les opportunités que présente Ia Blockehain pour le
développement des marchés financiers et Vinclusion financiére
des marchés émergentsy (Ph. Maroclear)

A

une demande croissante des grands orga- - Comment voyez-vous "avenir du
nismes financiers a rejoindre nos associa- marché financier marocain?

tions régionales et par ricochet le WFC. 1l - Nous sommes conscients des change- s, e

faut dire que le métier de dépositaire cen- ments en cours et nous en sommes méme

tral reste trés technique mais néanmoins  une partie prenante. Nous sommes en train Accomplissons notre devoir national

incontournable pour le développement  d’¢élaborer une feuille de route de transfor-
d’un marché financier. En effet, la sécurité, mation digitale pour lescing prochaines
la transparence et I'adoption des standards ~ années. Les travaux sont bien avancés et
sont des ingrédients essentiels pour gagner ~s’appuient sur des axes de développement
la confi: des i i égil notamment I"aché de
la digitalisation de nos processus, Pouver-
- Le théme du forum porte sur les ture de nos systémes d’information avec la
grands changements du marché finan- promotion de I'utilisation des API, la gou-
cier. Pensez-vous que 2019 sera I'année  vernance de la Data, la stratégie de cyber
de la Blockchain? sécurité et la diversification des services,
- Le changement est en marche et il est  avec 12 encore une attention particuliére
irréversible. Des alliances existent déja & I’adoption de la Blockchain. Nous res-
pour relever ce challenge quest la Block-tons par ailleurs convaincus que le déve-
chain. D’autres technologies sont aussi - loppement du marché financier marocain
importantes, notamment I'Intelligence Ar- implique tous ses acteurs. IIs doivent
tificielle et le Machine Learning qui vont joindre leurs efforts pour la création d’un
révolutionner les usages. Celte année mar-  écosystéme agile et propice & 'innovation
quera ainsi un toumant dans Iadoption de  au service de notre stratégie commune, &
la Blockchain et dans les Fintech en géné- savoir : hisser la Place de Casablanca en
ral. Cette technologie « registre distribuéy  hub régional,
aen effet gagné en maturité, mais le plus
intéressant reste le changement de position - Ol en &tes-vous dans le développe-
des régulateurs quant aux jtés que - ment du plan i de vos ambi-
présente la Blockchain pour le dévelop- tions & Pinternational?
pement des marchés financiers et 'inclu- - Au cours de ces derniéres années,
sion financiére des marchés émergents. A nous avons fait évoluer nos plateformes
juste titre, les autorités de régulation euro- pour traiter les opérations, non seulement Les inscriptions sont ouvertes jusqu’au
péennes y voient un moyen daméliorer en monnaie locale mais également en s x : =2
Tactivité post-marché. Réputé infalsifiable, devises étrangéres. Sur le méme registre, | NSCSCULLINCSY LI R EREAE L www.tajnid.ma
le champ d’application de la Blockchain est nous avons renforcé nos liens de coopé-
vaste en raison de ses fonctions de registre ~ ration Sud-Sud: d’une part 4 travers des

et profitons de réelles opportunités
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Les lecons du 5¢&¢ WFC de

Marrakech

© WFC, World Forum
conférence of CSD's,
qui s'est réuni a
Marrakech a I'invita-
tion d'un de ses membres,
Maroclear, réunit les associa-
tions de dépositaires centraux
du monde entier mais n'en
constitue pas pour autant une
Fédération.
Depuis plus de 20 ans, ce cadre
de rencontre s'impose par son
importance pour la régulation
des marchés de capitaux et
des bourses en particulier.
Etsidepuis, ilnes'est pas trans-
formé en fédération des déposi-

FREQUENCY Weekly
9,630 Weekly

taires centraux, ce n'est pas par
manque de volonté, mais pour

Conference des CSDs de
Marrakech aura marqué un

son mandat, l'objectif de
e -

Morocco

tuent aujourd’hui la pierre
i ;

me financier du fait de leur
mission de sécurisation des

desraisonsd'organisations. Car, ~ tournant, avecl' duWFCen ion mondia-
créer une fédération nécessite nouveau président en la per- le des dépositaires centraux.
‘une certaine harmonie entreles  sonne de M. Mohamed ABDEL  Et pour cause, itai

différentes associations régio-

SALAM, actuel président de

centraux ont vu leur réle deve-

nales de dépositaires. I'AMEDA, association des nir de plus en plus important
dépositaires de I'Afrique et déslafindesannées 80, dufait
Du Forum a la Fédération  Moyen Orient. de

Toutefois, en ce sens, la 5eme
édition du World Forum

Celui-ci a justement affirmé
'vouloir poursuivre au cours de

par
leurs inscription en comptes et
donc leur dématérialisation.

A ce titre d'ailleurs, la Banque

réglementaires dans les mar-
chés de capitaux. Ils consti-

Zoom sur Maroclear, hote du WFC

Le texte de création de Maroclear est venu & la fin du
la réforme de la bourse et I'ammivée des OPCVM.

des i

naux, BRI, qui est 'émanation
commune de toutes les
banques centrales, met un
accent marqueé sur lanécessité
d'un dépositaire central etune

‘marocain,

bourse,

L marocain, créé en 1994, a e surtout les Bons du Trésor qui
g pourla bancaire de la Bang le, qui apporte de la liquidité au marché monétare.
En pour mesurer I'imp/ posi , 11 faut juste réaliser qu'aujourd'hui, sans lui, les opérations financiéres ne pour-

raient pas étre traitées.

De plus, Maroclear a dépassé sa mission premitre de passer d'un régime matérialisé & un régime dématérialisé, dit d'inscription en compte.
Selon M. Ridouane Azagrouze, Directeur des systémes d'information chez Maroclear

« Maroclear, au bout de ses dix premiéres années d'exercice et aprés avoir élargi tousles les actions, obligations

privées, bons du trésor, préts emprunts titres et OPCVM, a procédé & une refonte de son systéme d'information pour offrir 4 la communauté des

services & valeur ajoutée
112 opté pour un systéme agile, évolutif dans le temps, en prenant celui de TATA, dit TCS, qui a 'époque comptait 3 clients et aujourdhui 15.
Avec une telle plateforme évolutive et sécurisée, Maroclear peut non seulement apporter sa contribution au systéme financier marocain, mais
aussi s'inscrire dans sa vision africaine d'un hub régional pour plus dacquis technologiques, opérationnels et de business.»

Justement avec TCS, les évolutions sont plus rapides, ce systéme donne acoés 4 toutes les innovations mises a disposition par les 15 autres dépo-
sitaires, dont le Koweit, au Qatar, la Suisse, la Nouvelle Zélande, la Russie, etc.

Méme pour le business, TCS, a cette capacité d'apporter I'expérience de ses autres clients partenaires.

Crest ainsi que dés 2010, le dépositaire central marocain a introduit le dénouement en temps réel, la simultanéité, matérialisant 1'intégrité des

4 raison de huit op par seconde.
Maroclear utilise tous les produits adoptés aux standards
En perspective, Maroclear compte dépasser le stade de I'innovation, opérant une rupture en faveur d'un nouveau mode opératoire. Enfin, profitant
des conférences intemationales comme le WFC de Marrakech, Maroclear mise sur Ia technologie et ses avancées pour mettre en place des stra-

afin de hisser et relever les pratiques marocaines au plus haut niveau.

‘tégies pointues. AD
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sation dans toute infrastructu-
e de marche.

Ainsi le dépositaire central
devient, de facto, une infras-
tructure a risques.
Tladesresponsabilités au-dela
de l'industrie des titres et
devient un opérateur a risque
systémique du faitdela propa-
gation du risque qu'il peut
engendrer en impactant d'aut-
Tes marcheés !

Justement, les objectifs de ce
cinquiéme Forum mondial des
dépositaires centraux, repo-
sent sur le partage des
meilleures pratiques, des évo-
lutions technologiques et des
expériences des dépositaires
du monde.

Le plus important enjeu deleur
actualité est la Blockchain, une
nouvelle technologie révolu-
tionnaire, qui non seulement
faitI'unanimité mais sera bien-
o e >
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#7 C'est, en fait, la rupture
technologique majeure de ce
début du vingt et uniéme sie-
cle. En quoi consiste-t-elle ?

Si, aujourd’hui tout est centrali-
sé au niveau d'institutions
comme la Banque Centrale, le
Dépositaire Central, la Chambre
Centrale de Compensation
pour assurer la contrepartie, la
Blockchain va casser cette cen-
tralité.

Elle va permettre a tous les
dépositaires de distribuer et
recevoir les informations de
tous les opérateurs.

Au niveau de la sécurité, tout
sera crypté et les acces seront
donnés selon les réles que
jouent les uns et les autres au
sein de la communauté.

La Blockchain, une
révolution !

Dans les systémes d'informa-
tion classiques, la donnée est
centrale, protégée, fermée.

Dans les systémes Blockchain,
ladata, ou donnée, est répartie
en plusieurs copies dans la
communaute.

Et chacun ne regarde que la
partie qui le concerne tandis
que le régulateur disposera lui
d'une vision d'ensemble,
sachant qu'aujourd’hui, dans
les systémes fermés, le régula-
teur ne voit que ce que chacun
lui a donné en report.

Ainsi, concrétement, les regis-
tres des détenteurs d'actions
ou d'obligations sont suscepti-
bles, a tout moment, d'étre
consultés par le régulateur,
lequel disposera d'une vue glo-
bale sur tous les registres.

Par exemple, pour les franchis-
sements de seuils qui sont
entre les mains des déclarants,
une fois dans un registre des
transactions mis a jour en
temps réel, le régulateur les
suivra et en disposera en conti-
nu alors que dans le systéme

actuel, le dépositaire n'en
prend connaissance qu'en fin
de journée, voire en fin de
semaine et tarde a faire le
reporting de qui détient quoi.
Par ailleurs, la Blockchain agira
a la baisse sur les coiits de la
régulation qui restent élevés.
Avec la Blockchain, le coft
devient minime parce que le
régulateur dispose immédiate-
ment del'information pertinente
qu'il peut analyser, répertorier.
La Blockchain est, par nature,
un systéme en temps réel. A
tout moment, elle exprime la
réalité immeédiate. Ce potentiel
d’'informations peut permettre
au régulateur de prendre du
1ecul et émettre des alertes.
Maroclear s'inscrit totalement
dans ce projet d'implémenta-
tion de ce process des plus
évolués et avancés qu'est la
Blockchain.

11 partage cet objectif avec la
grande majorité des régulateurs

venus a Marrakech a son invita-
tion, de méme qu'il partage
avec les dépositaires euro-
péens, américains, asiatiques et
autres, les mémes systémes et
les mémes standards.
QOutre ce projet trés ambitieux
de la Blockchain, le WFC a
consacré une journée a la cyber
résilience et donc la cybersécu-
rité et une autre aux Fintech et
a lintelligence artificielle,
autant d'outils de performance
et de développement des dépo-
sitaires centraux.
La confiance, pilier des mar-
chés, se base, entre autres, sur
la sécurité des dépositaires
centraux.
C’est pourquoi, une stratégie
de la cyber résilience s'impose
a eux qui, pour ce faire, doivent
prendre en compte un fait
important qui veut que 1'hu-
main est au centre de cette
problématique....

Afifa Dassouli
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Dépositaires centraux des titres

Apres Marrakech, le WFC se tiendra a Prague en 2021

Rendez-veous pris pour la sixiéme édition de la
Conférence du Foram mondial des dépositaires cen-
tranx des titres {(WEC) . Clest la ville de Prague qui de-
vra accuelllir cet événement d’envergure mondiale
en 2021 Lanncnce a été faire 4 Marrakech, ol1 a été
organisée la cinguiéme édition du 8 au 12 avril. Pour
symboliser cette passation, un platean enargent a été
décerné par Fathia Bennis, présidente de Maroclear,
a la présidente du dépositaire central de la ville de
Prague, présente lors de la conférence de Marrakech,
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