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Aprés une année 2008 caractérisée pay un retour-
nement de tendance relativement brutal et une
conjoncture tout aussi movose lannée suivante, le
marché boursier marocain a affiché des indica-
teurs en nette amelioration en zo1o. En effet, la
capitalisation boursiére a gagné ;o milliards de
dirhams, pour atteindre 581 milliards, soil une
pro gression de 14 % en un an.

Tous compartiments de marche confondus, la cap
italisation conservée par MAROCLEAR s'est
daccrue de 163 milliards de dirfiams en une année,
franchissant pour f(a premiéve fois le sewil
de 1.200 milliards.

S'agissant des volumes traites, ils progressent trés
(égérement, passant de 27,2 d 27,8 milliards de
dirhams en moyenne quotidienne. A noter que
cette évolution deécoule pour [(essentiel d'une
reprise du marché boursier, sur lequel les transac-
tions quotidiennes ont depassé (e milliard de
dirfiams, les deux marchés principaux, gré d greé
et repo’s, enregistrant des niveaux de transactions
pratiguement stables entre zoog et zol0.

Sur le plan des réalisations, MAROCLEAR a réussi
un gros challenge en basculant le 21 septembre

2010 vers une plate-forme de derniére generation.

Message du Président

Grdce d une trés forte mobilisation des interve-
nants et @ un soutien appuye des autorités de
marcheé, ce chantier a été un succés unanimement
reconnu el salue. Il a été salué notamment pour
Lesprit de concertation qui a prévalu tout au long
de sa conduite, chaque orientation stratégique,
chaque deécision-clef ayant été débattue au sein de
groupes de travail dédiés, avant d'étre validee et
actée par un Comité de pilotage représentatif de
toutes les composantes de (a chaine-litres.

Il est incontestable aujourd'iui qu'avec (aboutisse-
ment de ce chantier, notre infrastructure post-
marché a réalise un saut qualitatif important.
La sécurité et [intégrité de notre marché des
valeurs mobiliéres, son attvactivité en vessortent
incontestablement renforcées, étant précisé que
désormais 95% des volumes traités quotidienne-
ment sont dénoués en temps réel et en véglement
contre livraison, MAROCLFAR étant directement
relié au Systéme de Réglement Brut du Maroc
(5.R.B.M) géré par Bank Al-Maghrib.

Fathia BENNIS
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d. Les OPCVM

le nombre d'‘OPCVM admis en
2011 s'éleve & 20 nouveaux fonds,
soit le méme nombre que celui de
I'année derniére.

Hormis un seul fonds dédié, le reste
est constitué de fonds « Grand
Public ». Quant & leur ventilation
par politique placement, les fonds
@ igataires » arrivent en téte
avec 35% du total, suivis des fonds
« Actions » (25%), des fonds
« Monétaires » (20%) et enfin des
fonds « Confraciuels » et « Diversifiés ».
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Annexel ... Evoluionde lo copiklisgtion globale sur les 5 demiéres années
IR e T B RS S R s e Les plus fortes capifalisations & fin 2011
Annexe3 Evolution des bons du Trésor admis sur les 5 demiéres années
o R e Marcheé primaire des bons du Trésor en 2011
Amnexe 5 Marché secondaire des bons du Trésor en 2011
Annexe 6 Evolution des actions conservées sur les 5 demiéres années

















































Conformément & la mission qui
nous a été confiée par votre Assem-
blée Générale, nous avons effectué
I'audit des états de synthése i
joints, de la société MAROCLEAR
S5A au 31 décembre 2010,
lesquels comprennent le bilan, le
compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et I'état des
informations complémentaires (ETIC)
relatifs & I'exercice clos & cefte date.
Ces états de synthése font ressortir
un montant de capitaux propres et
assimilés de MAD 191 221 438
dont un bénéfice net de MAD
30 430 652.

Responsabilité de la Direction

la direction est responsable de
I'établissement et de la présentation
sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comp-
table admis au Maroc. Cette respon-
sabilité comprend la conception, la
mise en place et le suivi d'un contréle
interne relafif & I"éablissement et la
présentation des états de synthése
ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermina-
tion d'estimations comptables raison-
nables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'Auditeur

Noire responsabilité est d'exprimer
une opinion sur ces états de
synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit
selon les Normes de la Profession
au Maroc.

Rapport Général du Commissaire
aux Comptes Exercice 2011

Ces normes requiérent de notre part
de nous conformer aux régles
d'éthique, de planifier et de réaliser
I'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états de synthése
ne comportent pas d'anomalie
significative.

Un audit implique la mise en oeuvre
de procédures en vue de recueillir
des éléments probants concernant
les montants et les informations
fournies dans les états de synthése.
le choix des procédures reléve du
jugement de l'auditeur, de méme
que |'évaluation du risque que les
états de synthése contiennent des
anomalies significatives. En procé-
dant & ces évaluations du risque,
l'auditeur prend en compte le
contréle interne en vigueur dons
I'entité relatif & |'établissement et la
présentation des états de synthése
afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circons-
tance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur l'efficacité de
celui-ci.

Un oudit comporte également
I'appréciation du caractére appro-
prié¢ des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites
par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation
d'ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments
probants recueillis sont suffisants et
appropriés pour fonder notre
opinion.
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Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les élats de
synthése  citds au  premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opéra-
tions de |'exercice écoulé ainsi que
de lo situation financiére et du
patrimoine  de la  société
MAROCLEAR 5.A au 31 Décembre
2010 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations
specifiques

Nous avons procédé également
aux vérifications spécifiques prévues
par la loi et nous nous sommes
assurés nofamment de la concor-
dance des informations données
dons le rapport de gestion du
Conseil d’administrafion  destiné
aux actionnaires avec les états de
synthése de la société.

Casablanca, le 4 avril 2011

Abdeloziz AIMECHATT
Commissaire aux comples
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. Bilan 2011

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 20 890 358,90 7T 484,49 13 110 672,21
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 55 591 47511 22 745 448,18 32 B45 824,93
IMMOEBILISATIONS FINANCIERES 93 845 495,32 - %3 B45 495,23
ACTIF CIRCULANT 37 704 445,87 1 24% 000,00 34 455 445,87
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 40 470 662,23 - AD 47D 862,23
ECART DE COMNVERSICN ACTIF & 107,70 - & 107,70
TRESORERIE-ACTIF 1 405 323,99 1 405 323,99

CAFITAUX PROFRES 191 221 437,95
Copital social 20 000,00
Résarve légale 2139 338,00
Autres résarves 12 509 802,98
Repont & nouveau 124 141 644,32
Résultot net da lasercice 30 430 662,33

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 0

26 884 943,93
16 309,44
4 107,70

8 %1504



Compte de Produits
et Charges (Hors Taxes)

201

PRODUITS D'EXPLOITATION &8 483 379,53
CHARGES DEXPLOITATION 36036 942,95
RESULTAT D'EXPLOITATION 32 444 434,58
PRODUITS FINANCIERS 5247 134,40
CHARGES FINAMCIERES 117 540,47
RESLULTAT FINAMCIER 5129 493,93
RESULTAT COURANT 37 775 %3050
PRODUITS NOMN COURANTS 4 47% 329 .21
CHARGES NOM COURANTES (R
RESLILTAT NON COURANT 4 4TS 209,82
RESULTAT AVAMT IMPOT 42 255 140,33
IMPOT SUR LES RESULTATS 11 824 488,00










Valeurs Admises aux
Opérations de Maroclear

ACTIONS Helcim Maroc OBLIGATIONS
Afriquia Goz IB maro:
iﬁmu- Lohlou Tazi |"'W‘|E Afriquia Gaoz

iances Développement Immabilier lissailelt Al Maghrib Alriguia Lubrifiants Marac
Aluminium Du Maroe Jet Ale Maroc Alliance Développement Immobilier
Adlanta Lebel Vie Atfijariwala Bank
Atfijariwalabank lafarge Ciments Autoroutes du Maroc
At Wity Le Carten Bangue central populaire
AuteHa Legler Bmce Bank
Axa Credit Lesieur Cristal Clg Groupe
Balima Lgme Cmb Plasfique Marec
Banque central populaire L Comanay
Berliet Maroc M2ZM Group Compagnie Generale Immabiliere
Bmee Bank Maoghreb Oxygéne Compagnie Miniere de Touissit
B Maghrebail Credit du Maroc
Branoma Managem CIH
Brasseries Maroc Marac Lﬂ'i'!iglﬂ Distra
Carfier Saada Med Paper Addcha
Centrale Lailiére Mediaco Marac Financiére Hatt
Cfg Grou Microdata Groupe Invest
Ciments du maree Mutandis SCA Halcim Maroc
Cnia 3oéda Assurance Mexans Maree Label Vie
Colorado Ona Lydec
Compagnie Generale Immaobiliere Oulmés Maghreb Cxygéne
Compognie Miniere de Toulssit Promopharm Medi Telecom
Cigiativas Rebab Company Medinco Maroc
Crédit du Maroe Risma Oep
Credit Immobilier et Hotelier Salafin Cncf
Crown Packaging Maroc Samir Cndo
Cim Gee Ormvad
Dulri Couspale g"‘ﬁP E:::'.Iﬂﬂ
Delatire Levivier Maroc 5 am
Delta Holding Sociste Maghrebine de Manetique Samir
Diac Equipement Societe Menallurgique D'imiter Setavex
Dicc Sala Societe Realisafions Mecaniques S
Disway Sofac Credit sh
Rﬁa Pramotion Groupe Sonasid Sociefte Generale

oha Sothema Taslif

Ernakl Stokvis Mord Afrique Univers Mataors
E?dom Stroc Indusiries ‘Walasalaf

nie Brosseite Taslif
Ferfima Tirmar
Hightech & LInimer

2 i Wafa Assurance

Zellidja
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“Marocienr







PREMIERE RESOLUTION

L'Aszemblée Générale, aprés avoir
entendy  lecture  des ropports  du
Conseil d'Administration et du Commis-
soire aux Comples, approuve le bilan
et las comptes de I'exercice 2011 fels
gue présenhés,

DEUXIEME RESOLUTION

En conséguence de l'adoplion de la
rézolution  cidessuz,  |'Assemblés
Géndrale donne oux Adminisrateurs
en fonction pendant 'exercice 2011
quitus plein, entier et sans réserve de
l'accompliszement de leur mandat
pendant ledit exercice.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter
le résuliat natde ................ dirhams qu

report & nouveau,
QUATRIEME RESOLUTION

Aprés avolr entendu lecture du rapport
slpér:i:ll du Commissaire aux Comptes,
I'Assemblée Générale prend acte qu'il
n'y a pas eu de convention spéciale de
la nature de celles visées & 'article 56
de lo loi 17,/95 relative aux sociétés
anorymes

CINQUIEME RESOLUTION

L'Aszemblée Générale, sur proposition
du Consell d'Administration, décide
de fixer le montont des jetons de
présence allouds aux Administraleurs
au fifre de |'exercice 2009 a un
montant brut de 200,000 dichams.
L'Aszemblée Générale prend acte du
fait que les jetons revenant aux
Administrateurs  représentant  I'Etat
Marocain, Bank AlMaghrs et la
Caisse de Dépdt et de Gesfion sont
versés au comple spécial n® ouvert & la
Trésorerie  Générale du  Royaume.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne fous
pouvoirs au porteur d’'une copie ou
d'un  extroit des présentes pour
nﬁocltul I r les formalités prévues par
a loi.






