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Aprés une année 2008 caractérisée par un retour-
nement de tendance relativement brutal et une
conjoncture tout aussi morose l'année suivante, le
marché boursier marocain a affiché des indica-
teurs en nette amélioration en zo1o. En effet, la
capitalisation boursiére a gagné 7o milliards de
dirhams, pour atteindre 581 milliards, soit une
progression de 14 % en un an.

Tous compartiments de marché confondus, la
capitalisation conservée par MAROCLEAR s'est
accrue de 163 milliards de dirfiams en une année,
franchissant pour f(a premiére fois (¢ seuil
de 1.zo00 milliards.

S'agissant des volumes traités, ils progressent trés
légérement, passant de 27,2 d 27,8 milliards de
dirfiams en moyenne quotidienne. A noter que
cette évolution découle pour (essentiel d'une
reprise du marche boursier, sur fequel les transac-
tions quotidiennes ont dépassé (e milliard de
dirfiams, les deux marchés principaux, gré d greé
et repo's, enregistrant des niveaux de transactions
_pratiquement stables entre 2009 et 2o10.

Sur le plan des réalisations, MAROCLEAR a réussi
un gros challenge en basculant (e 21 septembre
2010 vers une plate-forme de derniére génération.
Ltant donné que les systémes d'information sont
au ceeur de Lactivité d'un Dépositaire central, le
chaflenge avait natureffement une dimension
technologique importante.

Mais au-defd des considérations purement techno-
logiques, (idée était d'utifiser ce chantier comme
un levier, comme une opportunité d saisir pour
rationaliser (ensemble des procédures post-mar-
che et hisser notre chaine-titres au niveau des
meilleurs standards internationaux.
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Message du Président

Grdce d une trés forte mobilisation des interve-
nants et d un soutien appuyé des autorités de
marché, ce chantier a été un succés unanimement
reconnu et safué. If a été salué notamment pour
Cesprit de concertation qui a prévalu tout au long
de sa conduite, chaque orientation stralégique,
chaque décision-clef ayant été débattue au sein de
groupes de travail dédiés, avant d'étre validee et
actée par un Comité de pilotage représentatif de
toutes les composantes de (a chaine-titres.

Il est incontestable aujourd’hui qu'avec laboulisse-
ment de ce chantier, notre infrastructure post-
marché a réalisé un saut qualitatif important.
La sécurité et [intégrité de notre marché des
valeurs mobifiéres, son attractivité en ressortent
incontestablement renforcées, étant précisé que
désormais 95% des volumes railés quotidienne-
ment sont dénoués en temps réel et en réglement
contre fivraison, MAROCLEAR étant directement
reli¢ au Systéme de Réglement Brut du Maroc
(S/R.B.M) géré par Bank Al-Maghrib.

Fathia BENNIS



GlOZ JoaEauDy penuuy Loddoy

Maroclear en Bref

s st oy | DBIDCIDWN (@NULD poddoy =
i DB[DOI0W |BAUUD Poddoyg =y e

i i DO UDN [DNUD poddog e
JOGE0UDAY |SNUUID JIOGCOYSmEco s

O e Tl o [ NN I



Créé en juillet 1997, MAROCLEAR
est |'unique Dépositaire Central
des valeurs mobiligres au Maroc.

Deux textes essentiels régissent son
aclivité :

»la loi n°® 35-96 du 9 janvier
1997 qui lui o assigné les princi-
pales missions suivantes :

« centraliser la conservation des
flitres dans des comples courants
ouverts exclusivement ou nom
des professionnels (banques, socié-
tés de bourse et émetteurs),
MAROCLEAR n'eniretenant aucune
relation avec le grand public ;

» assurer la gestion des systémes
de réglementlivraison des fitres ;

« simplifier 'exercice des droits
attachés aux fitres ;

+ conlrbler la sécurité et "élanchéité
du systéme de détention des titres
sous forme dématérialisée.

EEEEEEEEEEEEEEE
Aappart Annusl Marociom

Cadre Légal

*le réeglement général de
MAROCLEAR, approuvé par le
Ministre chargé des Finances , qui
fixe notamment :

«les régles d'admission des
valeurs et d'affiliation des teneurs
de comptes titres ;

» les conditions d’exercice de la
fonction de fteneur de compies
titres ;

« les régles de circulation et
d'administration des valeurs démao-
térialisées ;

» |es principes généraux de la comp
tabilité-titres de MAROCLEAR et de
celle des teneurs de compites.

les aspects opérationnels qui
découlent de la mise en application
de la loi et du réglement général
sont détaillés dans des instructions
publiées par MAROCILEAR.

Organes de contréle

MAROCLEAR est soumis au contréle
du Ministére des Finances et dun
Commissaire du Gouvernement,
ainsi qu'a celui du Conseil Déontolo-
gique des Valeurs obiliéres(CDVM).

Par dilleurs, ses états financiers sont
contrélés par Coopers & lybrand en
sa  qualité commissaire  qux
comptes el font également I'objet de
vérifications frimestrielles par KPMG.

Répartition du capital
Compagnies Baonk
dhswronces Al-Miogheib
Coisto do dapd 15% 20%
ol da Gastion
: &
o
Bowrse
de Cosablanco '\#:'_[: = Rangues
5%
25%



Services Offerts

CONSERVATION

MAROCLEAR centralise la conservation de I'intégralité des titres
ayant vocalion & éftre négociés, que ce soit sur un marché
réglementé ou sur le marché de gré & gré, & savoir :

« actions et obligations cotées ;
» bons du Trésor ; _

« fitres de créances négociables ;
« OPCVM ;

» parts de fonds de titrisation.

Un plan comptable titres définissant les régles de conservation
et de circulation des valeurs mobiligres s'impose tant &
MAROCLEAR qu' & ses affiliés, de facon a conférer & la conserva-
tion scripturale un maximum de sécurité et d'éfanchéité.

MILLIARDS DE DH
LIGNES

MODELE DE DENOUEMENT

Le dénouement de toute Iransaction réalisée sur les valeurs admises

':'aﬁedua via MAROCLEAR selon le principe du reglement contre
ivraison.

le dénouement des fitres s'effectue sur les comptes courants des
intervenants ouverts auprés de MAROCIEAR. S'agissant du
dénouement des espéces, il s'effectue sur des comples espéces
ouverts auprés de Bank Al-Maghrib et ce :

- en fin de j, aprés compensation pour les fransactions de bourse ;
- en temps réel et en ligne & ligne pour tous les aulres fypes
'd’opérations (repo’s, gré a gré, efc...).

Le cycle de dénouement est de J+3 pour la bourse et de J+0 pour
le gré a greé.

MOUVEMENTS TRAITES PAR JOUR

MILLIARDS DE DH DENOUES QUOTIDIENNEMENT




ADMINISTRATION DES TITRES

MAROCLEAR intervient dans la gestion de toutes
les opérations sur flitres (OST) : paiements. de
dividendes ou d'intéréts, remboursements, afiribu-
tions ou souscriptions, fusions, échnnge;...

Dans ce domaine, les services offerts aux affiliés
couvrent |'information sur tout événement décidé
par |'émefteur, le détachement virtuel des coupons
et droits et leur exercice par virement seriptu ral.

 OPERATIONS SUR TITRES

CODIFICATION DES VALEURS

En sa qualité d'agence nafionale de codification,
MAROCLEAR attribue les codes [ISIN qui
permettent |'identification unique des valeurs
admises & ses opérations. Une Fofsr atiribués, ias-
codes ISIN sont obligatoirement ufilisés par les
mt_ewangnls.du marché.

A E s EEEEEEEEEEE -mm
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VALEURS ADMISES : 993

CAPITALISATION CONSERVEE : 1 203 MILLIARDS DE DH

SIS S D Y

AFFILIES : 157
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L'avtomne 2010 ayant été retenu
comme échéance finale pour le
golive, le chantier relatif & la
nouvelle plate-forme a tout naturelle-
ment mobilisé |'essentiel des
ressources de MAROCLEAR durant
celte année.

la conduite de ce chantier structu-
rant comporle trois dimensions
essentielles :

* le pilotage du projet ;
® 5O mise en ceuvre ;
* le suivi post-bascule .

1. LE PILOTAGE DU PROJET DE
NOUVELLE PLATE-FORME

1.1 Comités de Place périediques

Associont les intervenants de la
place, un comilé de piletage ad-hoc
se réunissait selon une périodicité
trimestrielle depuis mai  2008.

A travers ce forum, il a été possible
de faire réguliérement un point sur
I'état  d'avancement du projet,
d'évaluer le degré de préparation
de chacun et de planifier les jalons
suivants,

A |'approche de l'échéance du
go-live, foutes les parties prenantes
ont élé unanimes a considérer qu'il
était nécessaire d'intensifier la
cadence des réunions de ce comité
et d'en faire un rendezvous
mensuel a partir de janvier 2010,
En définitive, le comité de pilotage
a tenu dix-sept sessions au fotal et
donné lieu & une documentation
porticulirement fournie,

Les Principaux Chantiers
de L'année 2010

1.2 Coordinations bilatérales

Parallélement aux Comités de suivi,
nombre de réunions de travail ont
été tenues par MAROCLEAR avec
d'autres organismes de place tels
que Bank Al-Maghrib, la Bourse de
Casablanca et le CDVM, avec des
groupes d'utilisateurs et enfin en
bilatéral, pour apporter notamment
des clarifications additionnelles sur
les spécifications techniques et
fonctionnelles liées au projet.

2 — LA MISE EN CEUVRE DU
NOUVEAU SYSTEME

2.1 Les tests de Place

Entamés en premier, les ftesis
techniques de connexion et
d'échanges unitaires de fichiers ont
é1é initiés dés fin 2009 et se sonl
avérés globalement concluants.

Dans une deuxiéme phase, en
I'occurrence @ partir de janvier
2010, les tests sont montés en
puissance, en ce sens que la partici-
pation de tous les intervenants
concernés est devenue obligatoire
et quiils ont englobé les deux
modes de communication prévus
dans la nouvelle plateforme,
a savoir linterface-écrans et
I'interface-fichiers.

Alors que durant le premier trimestre
2010 les tests ont été conduits filigre
par filigre, dés le mois d'avril 2010,
ils ont été étendus a tous les compar-
timents simullanément, cette phase
permettant de mieux cerner les
interactions entre les différentes
filieres et de simuler un fonctionne-
ment du systéme en situation réelle.
Enfin, & compler du mois de juin
2010, s'est enclenchée une phase
de production paralléle qui, en dépit
d’une légére baisse de régime essen-
tiellement liée aux contraintes de
gestion des ressources humaines en
période de congés d'élé puis
pendant le mois de Ramadan, a
donné des résultats relativement
satistaisants. Tant el si bien que lors
de sa réunion de juillet 2010, le
Comité de Place a convenu que, au
vu des correctifs apportés par
MAROCLEAR aux incidents pouvant
étre qualifiés de "bloquants® et,
sachant que les quelques incidents
résiduels encore en cours de
troitement ne representaient pas un
risque réel puisque leur impact sur la
production était soit nul soit mineur,
la date du go-live pouvait étre fixée
au 21 septembre 2010.

2.2 La formation des usagers

La formation des usagers a démarré
la derniére semaine du mois de mars
et s'est &talée sur une durée de
quatre semaines pleines.

Celie séquence du projet a été
relativement budgétivore en termes
de ressources humaines pour
MAROCLEAR. En cumulont les
travaux liés & la réalisation du plan
de formafion, & l'erganisation
logistique, @ la préparation des
supports puis au déroulement et &
I'évaluation de la formation avec ses
différents modules, la charge a été
évaluée & 370 jours/homme.



La formation a profilé & une popula-
tion de 150 personnes, réparties en
15 groupes homogénes et s'est
attachée & couvrir I'ensemble des
modules de la nouvelle plate-forme,
le contenu ayant & décliné en
fonction du profil des groupes
conslilués.

2.3 La stratégie de bascule

La migration d'une plate-forme vers
une autre est un processus lourd et
porteur de risques importants ; aussi
devailelle &tre  minutieusement
documentée, validée et tesiée. C'est
dans  cefte  logique  que
MAROCLEAR a éloboré, dés le
mois d'avril, une siralégie de
bascule formelle permettant de :

scouvrir l'ensemble des procédures
techniques el fonclionnelles liées &
la migration des données ;

sséquencer selon un calendrier
précis les travaux liés a cette migro-
lion par ropport @ lo date de
bascule retenve :

edéfinir les régles de bascule &
observer pour chaque filiére ;

sidentifier les cas particuliers
nécessitant un iraitement spécifique.

Cette stratégie de bascule en
interne a été ensuite déclinée pour
la place afin de permetire & chaque
intervenant de se positionner dans
la chronologie des événements qui
allgient s’enclencher & la veille du
démarrage et de réaliser les
diligences nécessaires.

Aprés validation avec la place, elle
a é1é testée en ce sens que, préalo-
blement au démarrage effectif,
plusieurs ilérations de bascule a
blanc ont été réalisées, permettant
& chacun d'en évaluer les résultats
et nolammen! de s'assurer de
I'intégrité de la reprise des données.

3 - LE SUIVI POST GO-LIVE

A cet égard, et comme exigé par
les bonnes pratiques en maliére de
gestion de projets, MAROCLEAR a
mis en ploce deux dispositifs
d'accompagnement, @ savoir d'une
part une cellule d'assistance au
démarrage, par essence destinée &
disparaitre ou bout de quelques
jours ou quelques semaines tout au
plus et d’autre part, un dispositif de
Iraitement des incidents qui avait
par contre plus vocalion & s'inscrire
dans lo durée.

3.1 La cellule d'assistance et de
veille

Audela de sa mission d'assistance,
cette cellule avait également pour
role de s'assurer qu'en cas de néces-
sité de repli sur l'ancien systéme
postdémarrage, fous les moyens
nécessaires & un refour en arriére
seraient réunis et nolamment que la
communicalion nécessaire a cefte
fin serail mailrisée.

Si au bout d'une semaine, le disposi-
tif de repli o été levé au vu de la
réussite de la migrafion vers le
nouveau systéme, le volet "veille et
assistance” aux usagers a, par
conire, ét%¢ maintenu bien au-deld.

:14

3.2 Le dispositif de traitement
des incidents

Awussitdt aprés le goive, il a é1é mis
en place un dispositif standardisé
de déclaration des incidents permel-
tant d'en oméliorer la prise en
charge, le trailement et la tracabi-
lité.

A travers ce dispositif, les déclo-
rants ont &té tenus de fournir toules
les informations nécessaires a la
reproduction puis & la résolufion
des incidents rencontrés (date
d'occurrence, récurrence, module
concerné, caplures d'écrans ...).

Au cours du second semesire
2011, ce dispositif est appelé a
étre remplacé par une interface-
web dédiée que les affiliés pourront
consulter et alimenter & distance.

4 — LA CARTOGRAPHIE DES
RISQUES

Afin de mieux gérer les risques
inhérents & ses achivités,
MARQOCLEAR avait lancé dés fin
2009 un chantier de cartographie
des risques et ce, avec |'aide d'un
Cabinet conseil.

Aprés une premiére phase prépara-
foire qui avait permis d'identifier
I'ensemble des risques potentiels, il
a été procédé & une évaluation de
ces derniers, en lenant compte
notamment de leur occurrence, de
leur impact et de leur degré de

maitrise & ftravers les mesures
déja en place.
Ainsi, depuis juin 2010,

MAROCILEAR dispose d'un référen-
tiel structuré des risques auxquels il
est exposé, dispositif qu'il lui appar-
tiendra de mettre & jour & intervalles
réguliers.

BEE W W RS W R SRS E RN
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L'année 2010 en Chiffres

1 - LES ADMISSIONS DE TITRES

ADMISSIONS 2009 -2010
la valeur des titres admis & [ En Millions de dirhams ]
MAROCLEAR au cours de I'année |- ; " 2
2010 s'établit & 190 milliards de
dithams, soit une uuFmanmﬁon de

56% por rapport & l'année préce-  ACTIONS 4578
dente, toutes valeurs confondues.

SO L — - BONS DU TRESOR 72911 101 111
Contrairement & 2009 qui n'avait ~ OBLIGATIONS 13 100 25 632
enregisiré aucune nouvelle introduc-

tion en bourse, deux OPV ont éé¢ cN 31 023 52 359

prises en charge en 2010 [CNIA
SAADA  ASSURAMNCE pour un
montant de 4,3 milliards de dirhams
et la société tunisienne ENNAKL

pour prés de 200 millions de
dirhams).

A celo s'cjoute un cerlain nombre
d'augmentations de capital sur des
valeurs déja cotées qui ont induit
une capitalisation additionnelle non
négligeable, notamment pour ce qui

concerne les valeurs ADDOHA,
BMCE et CHNIA SAADA. AUGMENTATIONS DE CAPITAL EN 2010

[ En Millions de dirhams |

Rémunération de |'appart fusion

DISWAY e oux actionnoires de DISTRISOFT
Mutandis 5ca Souscripfion en numéraire 508 194 100.00 50819 400
I Incerporation de réserves el élévation A
BALIMA de la valeur nominale sulvie 156 900
“d'une division de la valeur nominale
' Incorparaiion de réserves et attibufion 5
SOTHEMA d'actions graluites 600000
: Incorporation de réserves et atfribution R
ENNAKL OPY 3000 000 64,22 192 660 000
T criplicn en numéraire sans droif : £on 00 ; ;
HPS 2L _ Drata muiial 53 599 690,00 36 983 310
CFG GROUP"A"  Nouvelle admission 177 552 100,00 17 755 200
CFG GROUP'B" ' Nouvelle admission 249 221 100,00 24922 100
ADDOHA 2L Souscription en numércire 31 500000 95.00 2992 500 000
CDM ‘Conversion des dividendes 314 639 703,00 221191 217
—p Souscrpfion en numéraire réservée
BMCE 2L ot il 2 500000 200,00 500000 000
CNIA SAADA OFV 4116874 1044,00 4298 016 456
ONA Apport & fifre de fusion 274 100,00 27 400
Apport en nature 312 500 320.00 100000 000
e e 10712000 23500 2517320000
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b - Les bons du Trésor

Les émissions de bons du Trésor en
2010 ont éé plus importantes,
aussi bien en nombre de lignes
qu'en volume, en comparaison
avec 2009

les montants adjugés par le Trésor
s'élévent pour cet exercice @ 101
milliards de dirhams, conire 73
milliards seulement en 2009.

A noter & cet égard une tendance
plus marquée pour les émissions
par assimilation, lesquelles ont
représenté prés de 63 % du total en
2010 (quasi-parité enire assimila-
tions et nouvelles lignes en 2009).

A signaler par ailleurs que si
aucune émission de bons du Trésor
n'a été réalisée sur le long terme au
cours des deux précédentes
années, 2010 se distingue par
I'émission de 5 lignes & maturités
longues, allant jusqu'a 20 ans et
représentant l!% de I'encours
émis en 2010.

REPARTITION DES EMISSIONS DU TRESOR DE 2010
MNOUVELLES LIGNES / ASSIMILATIONS

Nouvelles lignes

e dirhams
37 683
63 428

Assimilations

REPARTITION DES EMISSIONS DU TRESOR DE 2010 PAR MATURITE

cn Miillions de gdirnams

Court terme. 42 %
Moyen terme 47 %
1%

Long ferme

TOTAL



c - Les emprunts privés

Avec 78 milliards de dirhams, les
émissions  d'emprunts  privés
affichent une progression de 77%
en 2010 por rapport & leur niveau
de 2009 (44 milliards de dirhams).

Les emprunts obligotaires

Avec prés de 26 milliords de
dirhams, les émissions d'emprunts
obligataires  privés  doublent
pratiquement en comparaison avec
leur niveau de 2009. Le nombre
d'émissions o été égolement plus
important, avec 39 nouvelles lignes
créées en 2010 contre 22 I'année
précédente.

Toutefois, le constat global qui peut
éire fait pour caractériser ces
émissions reste le méme, & savoir :

« la faible proportion des émissions
cotées en bourse (11 sur un total
de 39 lignes);

« la concentration des émissions sur
le long terme, 2/3 d’entre elles
ayant une malurité égale ou
supérieure & 7 ans.

Les titres de créances négociables

Aprés un léger recul en 2009, les
émissions de TCN ont progressé
de fagon significative en 2010
(52 milliards de dirhams contre
31 milliards en 2009).

Les montants émis en "billets de
trésorerie” et en "bons de sociétés
de financement" restent quasiment
stables d'une année & |'autre tandis
que le volume total des émissions
de "certificats de dépdt” a doublé
par rapport & l'année derniére.

LES EMPRUNTS PRIVES ADMIS EN 2009-2010
[En Millions de dirhams]

EMPRIJNTS OBLIGATAIRES 13 IEIJ

LES EMISSIONS DE TCN EN 2009-2010
[En Millions de dirhams]

BILLETS DE TRESORERIE 3 501 3443
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 6045 4050
CERTIFICATS DE DEPOT 21 477 42846

LES EMISSIONS D'OPCYM EN 2010 (Par société de gestion)

BMCI GESTION

AD CAPITAL

BMCE CAPITAL GESTION
IRG ASSET MANAGEMENT
CDG CAPITAL GESTION
VALORIS

GESTAR

CFG GESTION 1
TOTAL 20

(5 T % T T . T % S T 5
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EMISSIONS D'EMPRUNTS OBLIGATAIRES EN 2010

d/ Les OPCVYM |En Millions de dirhams]
= . - __.._.‘HCI'-V__.__J T S :m~_ ._m

20 nouveaux OPCVM ont été admis  ©OBLSNIdu 15/07/2010.5,65 % & 10 ons MNon 4300
en 2010, contre 39 I'exercice précé- OBL GROUP INVEST du 12/07/2010 5,65 % & 10'ans MNen 3900
dent. OBLSNI du 20/12/2010TR 4,32 % 8 3 oms Nen 2000
OBLONDA ds 16/12/2010 5,38 % & 10ans Men 1927
. ' OBL ADM "B1" du 26,/04/2010 4,96 % & 20 ane Man 1650
IFL::SG i E”%‘?hm‘; df d“"”'; OBLADDOHA 'C* du 11/08/2010TR 4,69 % 5 ons Nen 1 441
s, les 1T resianis SON! o CGIds31/12/20104.94% &5 ans Non 1320
des fonds "grand public”. Enfin, o wore sy 14/0720105.62 % 6 15ns Kige 70
en matiére de politique de place-  op Ap|dy05/06/20105,40% &5 ans Nen 768
ment, les fonds "obligataires" repré- oL ONCF du 25/01/20105,12% & 15 ans hon 758
sentent prés de la moilié des ORARSMADL24/12/2010 5,50 % &2 ons et 9 mois oul 646
OPCVM en question, le resie se OBLATW "C"dy29/06/2010478% &7 ons Non 642
répartissant entre fonds diversifiés  OBLAFRIGUIA GAZ "8" du 21/07/2010 4,80 % & 5 ons iNen 556
[4), monélaires (3), actions (2) et OBLADMID}du29/11/20104.79 % & 20 ans Nen 530
CQ”“’I:IC!'UEI {]] Gﬂtmf'ﬂ'dxﬂmmmé?w hon 444
OBLADM 0] du 29/11,/2010 478 %4 20 ans Mea ADD
CBLADM "B2" du 26,/04/2010 497 %4 20 o Men aso
OBL ADDOHA *D" du 11,/08/2010 5,18 % & 5ons hlen 344
OBLIYDEC "A" du 14/072010 5,62 % 4 15 ans Ul 330
OBLLABELVEE "C" du 11/10/2010TR 501 % 85 ans Nea 268
CBLSAHAM "A" du 15/12/20104,85 % & 2 ans Mea 250
CBL SAHAM "B" du 15/12/2010530% 6 Sons hen 250
©OBLONCF du 25,/01,/20105,12% & 15 cns cu 241
OBL LABEL VIE "D" ou 11/10/2010 5,50 % & 5 ons Meon 230
OBLADDCHA "B" & 11/08/2010 5,18 % 4 5 ons oul 215
CBLADI du 05/03/2010 4,90 % & 5 ons e 182
CBLCGIdu31/12/20104,94% & 5 ans oul 180
CBLM CXYGENE "B" du 21/07,/2010 4,80 % & 5.ans Nen 100
OBL TASUF du 30,/09/2010 5% & 2 ans Men 100
OBLATW "A" du 29/06/2010 478 % &7 ons ol B0
CELOMDAdY 16/12/2010538% & 100ns cul 73
CBLCMB PLASTIGUE du07/10/2010 525 % 43 o Men 50
OBLADM (4] du 29/11,/2010 4,65 % & 20 ans hlen 30
OBLAD du 05,/03/20105,40%a 5 ans ou 49
CBLAFRIGILA GATZ "A" du 21,/07,/2010 4,80 % 4.5 ons cul A4
OBLCFG GROUP du 10/06/20105,30% 4 2 ors Mon 40
OBLATW "B* du 29/06/2010 TR & 7 ans oul 30
CBLADM [B) du 29/11/2010475 % 4 20 ons Mo 20
(OBL LABEL VIE "B" du 11/10/2010 5,50 % & 5 ons oul 2

TOTAL 25 632
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2 - LEVOLUTION DE LA
CAPITALISATION

Aprés deux années conséculives
de baisse, la capitalisation
boursiére s'est appréciée de plus de
70 milliards de dirhams & fin 2010.

Gréce & la dynamique enregisirée
sur le marché primaire des
emprunts obligataires et des TCN,
la dette privée a connu aussi une
progression significative de son
encours en 2010 (+39 milliards de
dirhams en comparaison avec fin
2009).

Parallélement, les actifs gérés par
les OPCVM se sont accrus de 33
milliards de dirhams et la dette
publique [bons du Trésor) a vu son
encours progresser de 20 milliards
de dirhams.

Du fait de ces évolutions positives
sur tous les compartiments du
marché, lo capitalisation globale
admise & MAROCLEAR en ressort
accrue de plus de 162 milliards de
dirhams pour franchir pour la
premiére Fois le cap des 1 200
milliards de dirhams.

Au niveau du compartiment bourse,
il est & noter qu'aprés une baisse
sensible en 2009 (-4,92% et
—6,58%), les indices MASI et
MADEX ont affiché en 2010 une
progression supérieure @ 20%.

Quant & la structure de la capitalisa-
tion, elle resie stable, hormis un
léger recul de la part des bons
duTrésor en faveur des "OBLIG" et
TCN",

Enfin, le nombre de valeurs admises
a MAROCLEAR s'éleve a 993
foutes catégories confondues en
2010, soit une centaine de lignes
de plus par rapport & l'année précé-
dente, progression imputable pour
I'essentiel aux  compartiments
Obligations/TCN et dans une
moindre mesure au segment
OPCVM.

VENTILATION DE LA CAPITALISATIOM PAR CATEGORIE DE VALEUR
[ En Milliards de dirhams]

ACTIONS 510,4 70.8
OBLIGATIONS 41,5 64,3 22,8
BONS DU TRESOR 257,8 277.8 20,0
TCN 43,0 59.3 16,3
OPCVYM 185,1 218,1 33

LES 10 PLUS FORTES AUGMENTATIONS DE CAPITALISATION
ENTRE 2009 ET 2010

1 ATW

TISSALAT AL MAGHRIB
LAFARGE CIMENTS
BCP
CIMENTS DU MAROC
MANAGEM
DOUJA PROM ADDOHA
WAFA ASSURANCE
HOLCIM (MAROC)

10 cGl

= ML = B R = S &, B S < B
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3 - LES FLUX DENOUES

A relever que les chiffres relatifs au
dénouement sont désormais présen-
tés filigre par filigre, acune
intégrant  essentiellement les flux
détaillés comme suit ;

=Bourse : confrats négociés + avis
d'opérés les couvrant & l'achat ef & la
. vente ;

*Gré a gré : marché primaire et
secondaire des valeurs non cotées +
souscriptions et rachats d'OPCVM ;

«Repo's : allers et retours sur Repo's,
inter et intra établissements :

«Transferts : mouvement franco initiés
|:>ar les affiliés, essentiellement liés &
'exercice d'OST ;

sEcritures MAROCLEAR : initiées par
le Dépositaire Central [admissions,
clature de valeurs ...).

Il ressort que I'activité de dénouement
est restée relativement stable entre
2009 et 2010, hormis une progres-
sion des Hux dénoués en relalion
avec la filiere bourse.

Il est important aussi de souligner &
ce sujet que la mise en place & comp-
ter de septembre 2010 du dénoue-
ment en femps réel (brut/brut et non
lus compensé), n'a pas engendré de
isse significative des volumes
échangés sur le gré a gré et les
R.EPDI'S.

REPARTITION DE LA CAPITALISATION PAR CATEGORIE DE VALEUR

gor
5%
ACTHOMS
4%
OPCVM
18%
4
a"g
2009
ACTIONS
B4
304
OBUG el TCN
320
BOT
1E1
2009

TOTAL : 889 LIGNES

ACTIONS
49%

2010

QBLIG ot TOM
8ol A4

2010
TOTAL : 993 LIGNES

MOYENNES QUOTIDIENNES DES FLUX TRAITES 2009 - 2010

BOURSE 2 857
GRE A GRE 120
REPO'S 201
TRANSFERTS 101
ECRITURES MAROCIEAR

3723 827 1124
124 4142 4930
224 22198 21747
105 . :

13 : -

* Chiffres de 2009 reclossés.



En effet, les irésoriers des banques
avaient quelques appréhensions
quant aux tensions que ce nouveau
mode de dénouement était suscep-
tible d'engendrer sur leurs irésore-
ries, mais cellesci se sont Irés vite
dissipées aprés le démarrage du
dénouement en lemps réel, grace &
une gestion de trésorerie plus fine et
aussi grace aux facilités d'apport
de liquidités mises en place par
Bank Al-Maghrib concomitamment
avec |'enfrée en vigueur de ce
nouveau dispositif.

4 - LADMINISTRATION DES
TITRES

le nombre d'opérations sur fitres
Iraitées cette année augmente de
prés d'une centaine par rapport @
2009.

Bien entendu, dans ce conlexle et a
l'instar des exercices précédents,
|'essentiel de ces opérafions sur
litres correspond @ des paiements
d'intéréls et a des remboursements

de principal.

Pour le reste, il s'agit principale-
ment de paiements de dividendes
réalisés par les sociétés cotées,
pour un montant fofal de |‘ordre de
21 milliards de dirhams (chiffre
équivalent & celui de 2009).

NOMBRE D'OST EN 2009 ET 2010

PAIEMENT D'INTERETS 537

REMBOURSEMENT DE TITRES DEMPRUNTS 189 230
PAIEMENT DE DIVIDENDES 81 78
DETACHEMENT DE DROITS 1 2
ASSIMILATION 1 2
TOANS T R | |SREURR, SEGE

22 1D
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Annexe 1

Annexe2

Annexed == =

Annexed ...

Annexes

.. Evolution de lo capitolisation globale sur les 5 derniéres années
.. Les plus fortes capifalisations & fin 2010
... Evolution des bons du Trésor admis sur les 5 demiéres années

... Marché primaire des bons du Trésor en 2010,
___Marché secondaire des bons du Trésor en 2010,

Evolution des actions conservées sur les 5 derniéres années

Annexe 10

... Admissions d'OPCVM en 2010

s . Emissions de TCN en 2010
o - g . Evolution du dénouement sur les 5 demiéres années

Détails des flux dénoués par filigre en 2010
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Annexe 1

Evolution de la capitalisation globale sur les 5 derniéres années

Capitalisation
len Milliords de dichams)|
1203
JA2 <007 |1 s |
|
814 ‘
|
i
| |
| | |
' | !
2006 2007 2008 2009 2010
Mombre de valeurs conservées
993
889
791
737 736
| | - '.
2006 2007 2008 12009 2010

;24 D



Les plus fortes capitalisations @ fin 2010

Les 5 plus fortes capitalisations boursiéres

mSWTMMhGHR!B _ < ‘[31 Bb4 i 22,&@% ; 22,&9'.%
ATTUARIWAFA BANK 78549 13,51% 36,20%

BMCE BANK . 44 230  761% 43,41%

AFARGE CIMENT 37035 - 50,18%

cal 32766 . 568% 55,82%

Les 5 lignes de BDT les plus capitalisées

BDT du 15/03/2010 3,95%a Sans 2 e 1058

Iqlq_ |4I|r '

Y 7
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Annexe 3

Evolution des BDT admis sur les 5 derniéres années

Capitolisation
[En Milliords de Dirhoms)

277.8
259,6 l
257.8
252.7
l
' |
2007 2008 2009 2010

Nombre de valeurs conservées

||l|l| Il

2007 2009 2010

']
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Marché Primaire des Bons du Trésor en 2010 .

Emissions de BDT par maturité

o

MNouvelles lignes / Assimilations

’
T
-
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Annexe 5

Marché Secondaire des Bons du Trésor en 2010

Répartition des volumes négociés sur le marché secondaire

[par établissement cédant]

ATTIJARIWAFA BANK
BANK AL-MAGHRIB
CDG CAPITAL
CAM
BMCE
BCP

'SOCIETE GENERALE
BMCI

16 %

Les 10 lignes de BDT les plus négociées sur le marché secondaire

BDT du 15/03/2010 3.95% G 5 ans

BDT du 02/11/2009 3.50% & 2 ans

BDT du 22/11/2009 3.40% & 52 seraines
BDT du 14/11/2005 4,75%a 10 ans

BDT du 16/11/200% 3.80% & 5 ans

BDT du 05/06/2006 5,15% & 20 ans

BDT du 03/03/2010 4,10% & 10 ans

BDT du 16/05/2010 3,45% @ 52 semaines
BDT du 30/01/2006 4,70% & 10 ans

BDT du 12/12/2005 5,30% & 15 ans

o Port(En%)
5%
5%
5%
4%
4%
3%
3%
3%
2%
2%

28
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Annexe 6

Evolution des actions conservées sur les 5 derniéres années

Capitalisation gérée
|En Milliards de Dirhoma]
2007 2008 2010

Mombre de valeurs conservées

1] IIIHI

2007 2008 2010
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Annexe 8

Emissions de TCN en 2010
= T e g NG i sy O s S | i

MAGHREB STEEL
ONA

NEXANS
EJISTR’ISGFT

EQDOM 1815
WAFABAIL 1100
MAGHREBAIL
WAFASALAF
SOGELEASE
BMCI LEASING

5
i

Réportition des émissions Répartition des émissions
de TCN par type de TCN par maturite

\ .“F | %
LM%
Lerg Teema
oa%

Caourt Terme
54 %
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Evolution des dénouements sur les 5 derniéres années
(En moyenne quotidienne)

Capitaux dénoués
[En Milliards de Dirhoms]

30,6
29,8 - 37
”ﬁ i | ‘ |
2006 2007 2008 2009 2010

Mombre d'opérations traitées

5105

4 886 4189
3337
2 664 | |
2006 2007 2008 2009 01

'3z
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Annexe 10

Paiements de dividendes réalisés en 2010

Mo de titres

FCP SAMAD PERF 18/02/2010 0,03 203 637 459

4942 000,98

FCP ANA CBUG 11/03/2010 0,03 815 400 000 24 168 456,00
FCP-AXA AVENIR 11/03/2010 100,71 124 120 12 500 12520
FCP CMKD CROISSANCE 29/03/2010 27,67 45 359 1 255 453 44
FCP CMKD FUND 79/03 /2010 2 597,00 181 470 057,00
FCP AVENIR FREVOYAMNCE 01,/04/2010 280,45 &9 681 19 543 346,61
COM TRESOR FLUS 16/04/2010 45,00 7039 316 755,00
MAGHRER OXYGENE 19/04,/2010 14,00 812 500 13 000 000,00
AFRIGUIA GAZ 19/04,/2010 70,00 3 437 500 240 625 000,00
FCP GREP MCMA MAMD 23/04/2010 1,07 49 882 539 53318 974,00
MIMNIERE TOUISSIT 07/05/2010 90,00 1 485 000 133 650 000,00
CIMAR 18/05/2010 55,00 7218002 396 990 110,00
LAFARGE CIMENTS 21/05/2010 64,00 17 469 113 1152 961 458,00
CREDIT ECIDOM 25/05/2010 100,00 1470 250 147 025 000,00
LAM 27/05/2010 10,37 879 095 340 0043 472 V55,40
BMCT 20 01,/06/2010 25,00 2137319 53 482 975,00
BMCI 01/086/2010 50,00 10 494 599 534 829 950,00
STOKVIS 01/06/2010 3,50 2195 150 32 183 025,00
WAFA ASSURAMCE 08/06,/2010 70,00 3 500000 245 DOD 000,00
COSUMAR 09/06/2010 86,00 4191057 340 430 202,00
BLM 09,/06/2010 21,00 425000 13 125 060,00
AGMA LAHLOU TAZ| 09,/08/2010 220,00 200 000 44 000 000,00
FEMIE BROSSETTE 0%/06,/2010 40,00 1438 984 57 559 360,00
SMI 09/04,/2010 0,00 1 445 090 98 705 400,00
SOMASD 09/05/2010 46,00 3 900 000 257 400 000,00
TIMAR 11/06/2010 10,00 195 000 1 950 000,00
LYDEC 14/06/2010 18,00 B 000 00O 144 000 000,00
REBAB COMPANY 18/04/2010 30,00 176 456 5293 480,00
ZELLDIA 18/04/2010 65,00 572 49 37 235 185,00
COM 21/08/2010 30,00 B 338174 250 145 280,00
HOLCIM 22/06/2010 132,00 4 210 000 555 720/000,00
MAROC LEASING 24/04/2010 20,00 1 594 950 31 892 000,00
BCP 24/06/2010 6,00 &6 098 248 394 58F 488,00
ATW 25/04/2010 .00 192 925 940 1 157 975 760,00
CEMNTRALE LAITIERE 25/06/2010 555,00 042 000 522 810 000,00
ALUMINILM DU MARSC 25/05/2010 100,00 465 954 46 595 400,00
CIH 25/06/2010 6,00 22 806 930 136841 580,00
FCP WAFA ASS OFTIM 25/06/2010 0,70 142 853 058 100 000 000,00
FCP WAFA ASS SECU 25/06/2010 0,55 145271 215 B0 000 000,00
SALAFIN 29/06/2010 34,00 2 394 497 B1 412 B98,00
AUTO NEIMA 30/06/2010 40,00 1023 264 40 930 560,00
BRAMNOMA 02/07/2010 184,00 500 000 92 000 000,00
BMCE 05/07/2010 3,00 158 751 390 476 254 170,00
SOTHEMA 05/07/2010 21,00 1 200 600 25 200 000,00
MAGHREBAIL 05/07/2010 50,00 1025330 51 264 000,00
BRASSERIES DU MARCC 08,/07/2010 117.00 2 825 201 330 548 517,00
DELTA HOLDING 09/07 /2010 3,00 43 8OO 000 131 400 000,00
MICRODATA 09/07 /2010 56,00 420 000 23 520000,00
PROMOPHARM 09/07/2010 45,00 1 000 000 45 000 000,00

B EEEEEESEEEEE EEE
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Les Chantiers
Structurants a Venir

1 — LAUDIT DE LA PLATE-FORME
TECHNIQUE

lo nouvelle plateforme a donné
liew @ la mise en ploce d'une
architecture technique relativement
complexe et intégrant une trés forte
composante sécurité en roison de
I'ouverture des systémes d'information
de MAROCLEAR sur les réseaux
publics.

Aussi, MAROCLEAR o-+il été amené
a renforcer sa polifique de sécurité
informatique en respectant scrupu-
leusement les recommandations de
tous les fournisseurs de matériels et
de logiciels et en se conformant aux
standards les plus exigeants en la
matiére.

En complément de cette démarche,
MAROCLEAR prévoit de procéder &
un état des lieux de son architecture
informatique & fravers un audit
externe.

2 - LE DISPOSITIF DE MONITO-
RING RENFORCE

Sa plateforme technique devenant
de plus en plus sophistiquée et
ouverte, MAROCLEAR souhaite tout
naturellement se doter des outils de
supervision adéquats, notamment
en mettant en place un dispositif de
monitoring  ceniralisé de son
réseau.

En fait, le dispositif qu'il est question
de déployer déborde largement les
considérations de réseou, pour
couvrir foute une panoplie d'équipe-
ments critiques. Il devra permetire
d'assurer :

sune supervision en temps réel de
tous les équipements d'intercon-
nexion avec les offiliés (serveurs,
routeurs, switchs, efc..) ofin de
s'assurer & tout moment de leur
disponibilité et de leur bon fonction
nement ;

sune analyse continue du
trafic sur le réseau pour en cerner
les tendances et pouvoir localiser
immédiatement  les éventuelles
congestions ;

sune protection renforcée et dyna-
mique des données, des applica
lions et des périphériques.

:36

el o e
0
5

N
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le monitoring en question permet
tra, au moyen d'un scan permanent
et d'une visualisation au moyen de
slide shows, un diagnostic instan-
tané et précis des anomalies
évenivelles , permeftant ainsi de
déclencher des alertes sous de
multiples formes (visuelles, sonores,
SMS, efc..) et d'assigner rapide-
ment les actions correctives aux
ressources concernees.

La solution identifiée pour couvrir ce
besoin étant relativement simple &
déployer, le dispositif envisagé
pourra étre pleinement opérationnel
vers la fin du premier semestre

2011.
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3 - LE PLAN DE CONTINUITE
DES ACTIVITES

Comme indiqué dans le ropport
d'activité de l'exercice 2009, le
plan de confinuité des activités
devait &tre I'un des chantiers-phares

aprés la migration vers la nouvelle
plate-forme.

A ce jour, les consultations avec un
certain nombre de cabinets spéciali-
sés sont arrivées dans leur phase
terminale et le prestataire & retenir
pour accompagner MAROCLEAR
pour ce chantier devrait &tre connu
au plus tard en avritmai 2011. Dés
lors, le caolendrier de réalisation
prévisionnel qui situait un test de
place  «grandeur nalure» &
I'automne 2011 demeure tenable.

LR ]
Marecluar 2

"
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4 — LE PRET-EMPRUNT
DE TITRES

Etant donné |'intérét qu'un systéme de
prétemprunt de lilres pourrait présen-
ter pour nolre Place et sachant qu'un
cadre réglementaire ad-hoc est actuel-
lement en cours de finalisation,
MAROCLEAR a jugé opportun de
consfituer prochainement avec les
différents acteurs concernés un groupe
de travail dédié a la question.

La feville de route de ce groupe de
travail consisterait notamment & :

« identifier avec précision le besoin
des opérateurs de marché;

« analyser sa compatibilité avec le
cadre juridique;

= évaluer I'impact sur MAROCLEAR en
termes de fonctionnalités, d’outils
et d'organisation;

= arréter un calendrier de réalistion.

Manage
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Conformément & lo mission qui
nous a élé confiée par votre Assem-
blée Générale, nous avons effectué
l'audit des états de synthése ci
joints, de la société MAROCLEAR
SA au 31 décembre 2010,
lesquels comprennent le bilan, le
compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et I'élat des
informations complémentaires
[ETIC) relatifs & l'exercice clos &
cetfe dote. Ces élats de synthése

font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de
MAD 191 221 438 dont un

bénéfice net de MAD 30 430 652.
Responsabilité de la Direction

la direction est responsable de
I'établissement et de la présentation
sincére de ces élals de synthése,
conformément au référentiel comp-
table admis au Maroc. Cette respon-
sabilité comprend la conception, la
mise en place et le suivi d'un
contréle  interne  relatif &
I'éablissement et la présentation des
élats de synthése ne comportant
pas d'anomalie significative, ainsi
que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard
des circonstances.

Responsabilité de |'Auditeur

Mofre responsabilité est d'exprimer
une opinion sur ces étals de
synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit
selon les Normes

Rapport Général du Commissaire

aux Comptes Exercice 2010

de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent de nolre part de
nous conformer oux régles
d'éthique, de planifier et de réaliser
I'audit pour oblenir une assurance
raisonnable que les étals de
synthise ne comportent pas
d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre
de procédures en vue de recueillir
des éléments probants concernant
les montants et les informations
fournies dans les états de synthése.
Lle choix des procédures reléve du
jugement de |'auditeur, de méme
que |'évaluation du risque que les
états de synthése contiennent des
anomalies significatives. En procé-
dant & ces évaluations du risque,
I'auditeur prend en compte le
contréle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissement ef la
présentation des étals de synthése
afin de définir des procédures
d'oudit appropriées en la circons-
tance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur lefficacité de
celui<i.

Un audit comporte également
I'appréciation du caractére appro-
prié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable
des estimafions comptables faites
par la direction, de méme que
I'oppréciation de la présentation
d'ensemble des étals de synthése.
MNous estimons que les éléments
probants recueillis sont suffisants et
appropriés pour fonder notre
opinion.
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Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les étals de
synthése  cilés au  premier
paragraphe ci-dessus sont réguliers
el sincéres et donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résuliat des opéra-
tions de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du
patrimoine de lo  société
MAROCILEAR S.A au 31 Décembre
2010 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations
speécifiques

Nous avons procédé également
aux  verifications  spécifiques
prévues par lo loi et nous nous
sommes assurés notamment de lo
concordance des  informations
données dans le rapport de gestion
du Conseil d’adminisiration destiné
aux aclionnaires avec les états de
synthése de la société.

Casablanca, le 4 avril 2011

Abdelaziz ALMECHATT
Commissaire aux comples



IMMOBILISATIONS EN NOM VALEUR

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 20 890 358,90 7779 485,69 13 110 672,21
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 55 591 475,11 22 745 648,18 32 B45 826,93
IMMOBILISATIONS FINAMCIERES 3 845 495,33 - 93 B4S 695,23
ACTIF CIRCULANT 37 704 445,87 1 249 000,00 36 455 445,87
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 40 470 852,23 - 40 470 642,23
ECART DE COMVERSION ACTIF 410770 ) = & 107,70
TRESORERIE-ACTIF 1405 323,99 N 1405 323,99

CAPITALX PROPRES 191 221 437,95
Capirtal sacial 20000,00
Résarve légale 2139 336,00
Aulres réservas 12 50% 802,98
Report & nowweau 126 141 644,32
Résuliot not de esercice 30 430 862,33

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES o

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

TRESORERIE-PASSIF




- Compte de Produits
et Charges (Hors Taxes)

2010

PRODUITS DEXPLOITATION 48 583 379.53

CHARGES DEXPLOIATION A
RESULTAT D/EXPLOITATION 12 ke 420
PRODUITS FINANCIERS —
CHARGES FINANCIERES 117 640,47
FESULTAT FINARCIER 5129 493,93
RESULTAT COURANT a0
PRODUITS NON COURANTS 4479 3981
CHARGES NON COURANTES ‘ e
RESULTAT NON COURANT 4 479.209,82
RESULTAT AVANT IMPOT T
IMPOT SUR LES RESULTATS ———

-
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Répertoires Affiliés et Valeurs
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BANQUES
Arab Bank
Aftijariwofo Bank
Bank AlMaghrib

Bep
Bmece-Bank
Bmci

Cdg Capital
Chm

Cih

Citibank hreb

Crédit Ag’:!zgfa du Maroc
Crédit du Maroc

FEC

Médiafinance

Sgmb

SOCIETES DE BOURSE

Al Wassit

Alma Finance Group

ART Bourse

Adtijari Infermédiation

BMCE Copital Bourse

BMCI Bourse

Copitol Trust Securilies

CDG Copital Bourse

CFG Marchés

Crédit du Maroc Capital

Eurchourse

Finergy Bourse

Integra Bourse

Maroc Services Intermédiation
ebourse

Upline Securifies

WAFA Bourse

GESTIONNAIRES D'OPCVM
Al lstitmor Choabi

Atlas Capital Management
Bmce Copital Gestion

Bmei Gestion

CDG Copital Gestion

CFG Geslion

Gestar

IRG Assel Managemani
Marogest

Orange Assel Managemant
RMA Capital

Upline Capital Monagement
Valoris Management
WAFA Geslion

WINEC Gestion

AD Copital

EMETTEURS D'ACTIONS
Acred

Addcha
Afriquia Gaz
Agma- Lohlou Tazi
iances Développement Immaobilier
Aluminium Du Maroc
Atlanta
Attiiariwafabank
Auio Nejma
Balima

Bep
Berlial Maroc
Bmce

Bmci

EEsE s EEER S -
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Affiliés de Maroclear

Branoma

Brasseries Maroc

Carfier Soada

Centrale Loitiére

Chg Groupe

Cagi

ch

Cimar

Cmt

Cnia Sofda Assurance

Colorada

Cosumar

Erédil 1::‘:! h:uroc
rown Pockoging Maroc

Ctm 54 e

Dari Couspale

Delattre Levivier Maroc

Delta Holding

Diac Equipement

Diac Sala

Diswary

Egdom

Ennakl

Fénie Brossetle

Fertimo

Holicm Maroc

Hps

lam

IB marec

Invalys

La Marocaing Vie

Lobal Vie

Lofarge Ciments

Le Cortan

Legler

Lesieur Cristal

Lgme

Lydec

MZM

Maghreb Oxygéna
Maghrebail
Managem
Maroc Leasing
Maroclear
Medioce Maroc
Microdata
Mutandis
Mexans Maroc
OMA

Oulmés

Med
Promopharm
Rebab Company
Risma

Salafin

Samir

Sce

Smi

Snep

ani

Sofac

Sonaosid
Sothema

Srm

Stokvis

Taslif

Timar

Unimer

Walo Assurance
Zellidja
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EMETTEURS D'OBLIGATIONS
Addaha

Afriquio Gaz

Afriquia Lubrifionts Maroc

Alliance Développement Immaobilier
Atfijariwafa Bank

Autorouies du Maroc

Bep

Bmce Bank
Cdm

Clg Groupe

Cgi

Cih

Cmb Plastique Maroc

Cmt

Comanay

Distra

Financiére Hatt

Groupe Invest

Holcim Maroc

Label Vie

Lydec

mgghruh Oxygéne
iaca Maroc

Ona

Oncf

Cnda

Crmvad

Rizma

Sahom

Samir

Seftavex

Sk "

Sgm

Sgi

Somacovam

Taslif

Walosalof

AUTRES AFFILIES

Caisse de Dépdt of de Gestion
Evroclear France

Trésorerie Générale du Royaume

TRESOR
EMETTEURS DE TCN

Acred
Affijoriwafa bank
Bep

Bmce

Bmei

Bmeci Leasi

Cdg Capita
Cdm

Cih

Disway
Eqdom

Fec

Maghreb stesl
Maghrebail

Mexans Maroc
Salafin
Sgmb
Sni
mal-ama

c
Taslif
Walasalaf
Walobail

FPCT
Maoghreb Titrisation



Valeurs Admises aux
Opérations de Maroclear

ACTIONS

Acred

Addoha

Afriguio Gaz

Agma: Lohlou Tozi
iances Développament Immobilier

Aluminium Du Maroc

Adlania

Attijariwalobank

Auto Niimn

AutoHal

Balima

Bep

Berliat Marac

Bmce

Bmci

Branoma

Brasseries Maroc

Cartier Soada

Centrale Laitiare

Clg Group

Cgi
ch
Cimar
Cmit
Cnio Saéda Assurance
Colorada
Cosumar
Crédit du Maroe
Crown Packaging Maroc
Cim SA
Dari Couspate
Delattre Lavivier Maroc
Delta Holding
Diac Equipement
grm Solo
isway
Eqdom
Ennakl
Fénie Brossatie
Fartima
Heliem Maroc

Hps

TITRES DE CREAMCES NEGOCIABLES
BONS DU TRESOR PAR ADJUDICATION

lam

|B maroc

Inwolys

La Marocaine Vie
Label Vie

Lofarge Ciments
Le Carton

Legler

Lesiaur Cristal

Maghreb Oxygéne
Maghrebail
Managem
Maroe Leasing
Mareclear
Mediace Maroe
Microdata
Mutandis
Mexans Maoroc
Ona

Culmés

Med Pa
Premapharm
Rebab Company
Risma

Salafin

Samir

Sco

Smi

Snep

Sni

Sofac

Sonasid
Sothema

Srm

Stokvis

Taslif

Timar

LInimar

Wala Assurance
Zellidjo

SICAV ET FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
FONDS DE PLACEMENT COLLECTIF EN TITRISATION

SEE E E S E E S S E @SSRS SN
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OBLIGATIONS

Addoha
Alriquia Gaz
Afriquia Lubrifionts Maroc
Alliance Déveleppement Immobilier
Adtijariwafa Bank
Autoroutes du Maroc
Bep
Bmce Bank
Cdm
Clg Groupe
[

Ci

Cmb Flastique Maroc
Cmit

Comanav

Distra

Financigre Hatt
Groupe Invest

Holcim Maroc

labal Vie

Lydec

mghruh Oxygéne
iaco Maroc
Ona

Oncl









